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CONG TY cO PHAN PAU TU VAN PHU — INVEST (HOSE: VPI)

Két qua kinh doanh 9 thang 2019

Doanh thu thudn hgp nhat cta VPI dat 841 ty dong, tang 2.96 lan so vdi //ﬁ
cung ky nam 2018, Igi nhuan sau thué€ dat 43 ty dong. EPS 3 quy 2019 dat /
138 VND/cp. VANPHU.INVEST

HOP TAC - PHATTRIEN - BEN VUNG:
Linh vuc cot 16i kinh doanh bat dong san la yéu t6 dong gép chinh vao su
téng trudng trong két qua hoat dong kinh doanh cla cong ty. Cu thé, 92% NGANH CAP 4: BAT PONG SAN
doanh thu thuan ctia VPI dén tir hoat dong nay.

Thong tin c6 phiéu (22/11/2019)

S6 lugng CP niém yét 160,000,000
Bon vi: ty ddng 972018 972019 S6 lugng CP luu hanh 160,000,000
Doanh thu thuan 261 722 YS”VR"I’;‘)thi truging 6,608
Lq! nhu?n gop B 220 175 KLGDTB 3 thang 335,642
Lgi nhuan sau thué 127 43 )
Téng tai san 4,398 8,351 KLGDTB 1 thang 443,486
Vén chu s@ hitu 2,198 2,444 % s@ hitu nudc ngoai 7.12%
EPS (VND/cp) 754 138 Room nudc ngoai con lai 41.88%

Tang/giam gia 7 ngay qua 0.1%
bon vj: ty dong Q3-2018 Q3-2019 Tang/giam gia 1 ngay qua 0.1%
Doanh thu thuan 210 250 C& déng 16n
Lgi nhuan gép 183 79 18 Nhte To? 25 000

a " 0 oan .

Lgi nhuan sau thué 121 22 °

THG Holdings 23.44%

T6 Nhu Thang 7.06%

Ngudn: VPI o an T o p
g Bién dong gia co phiéu 6 thang
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Ngudn: FinFpro, Cafef, CTS t&ng hdp

Equity Research Department
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Tién do ghi nhan cac du an trong nam 2019

Du an Terra Hao Nam: dén 30/6/209, du an da ban hét 100% cao tang va

50% thap tang. SG can thap tang con lai s& dugc md ban hét trong quy 4 2019. | :

Ciing trong quy 4, VPI sé& ban giao va ghi nhan han 560 ty dong doanh thu
trong nam 2019 va han 100 ty dong vao Igi nhuan sau thué tr du an nay.

Du an Terra - An Hu'ng: 31% s6 can thap tang da ban tinh dén quy 2/2019.
Trong 3 toa can ho cta du an, VPI da maé ban hét 100% toa thd nhat trong
quy 3 va du kién mé ban toa th(r hai trong quy 4, tdng ty 1é md ban cao tang
trong nam la 45%. Dén hét nam 2019, VPI sé ban giao phan thadp tang, udc
tinh ghi nhan 660 ty déng doanh thu va 190 ty dong vao Igi nhuan sau thué.

Du an Grandeur Palace - Giang Vo: day la mét trong cac du &n trong diém
clia Van Pha dudc trién khai trong ndm 2019. Theo cap nhat mdi nhat tir doanh
nghiép, khu 1 va khu 2 th&p tang da thi cdng xong phan thd va cé thé ban
giao trong quy 4, du ki€én doanh thu va Igi nhuan sau thué udc tinh [an lugt
850 ty dong va 170 ty dong.

Du an Oakwood Residence Ha Noi: day la du an can ho dich vu dau tién
cla VPI tai Ha NOi dudc dua vao hoat dong tir quy 4, dugc Ban lanh dao cong
ty dinh huéng phat trién dai han va cung cdp dong tién dn dinh cho cdng ty tir
viéc cho thué. V3i 200 cdn ho dich vu (gém 65 can Dual Key) nam tai vi tri dac
dia tai khu vuc H6 Tay bén canh cac du an dang cdp nhu Somerset West Lake

hay Elegant Suites. Doanh thu hang nam cuia du’ an du ki€n xap xi 210 ty dong.
Thong tin cac du an trién khai tir nam 2020

Nam 2020 danh dau budc di dau tién cta Van Phd — Invest trong linh vuc bat
dong san nghi dudng. Theo thong tin tir doanh nghiép, Van Pha — Invest da
dudc trao Quyét dinh chu truong dau tu’ du an Khu du lich nghi duGng két hop
vui chai, thé thao Ldc Binh tai huyén Phu Ldc, tinh Thira Thién Hué véi téng
dién tich 248 ha, téng mirc dau tu du kién 5,765 ty dong va du &an Khu db thi
mdi Con Khuang tai tinh Can Tho, tdng dién tich 51 ha, tng mic dau tir gan
3,700 ty dong. Ca 2 du &n déu nam tai vi tri dep, thuén Igi cho phét trién loai
hinh du lich, nghi duéng. Cac san pham chinh bao gém: khach san, resort, biét

thu nghi duGng, shophouse va bungalow.

Ngoai ra, trong giai doan 2020 — 2022, cdng ty van tiép tuc trién khai xay dung
cac du &n hon hgp cdn ho, thuong mai va van phong véi 2 du &n 16n mang
thuong hiéu Grandeur Palace la Grandeur Palace Pham Hung va Grandeur
Palace Pinh Tién Hoang. Day ciing la loai hinh dau tu cé thé€ manh cua Vdn

Phu — Invest véi kinh nghiém nhiéu ndm trién khai cac du’ én tuong tu.

PHONG NGHIEN CUU — PHAN TICH
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Thoigian Diéntich SO lugng san
trién khai  dat (m2) pham

STT Tén du an S6 hiru Vi tri Loai hinh

Huyén Phu Khachisan,
. Lg’c- ioh Khu dulich nghi resort: 853
1 - 2~ P 100% 2 o duBng, kéthdp vui  2020-2024 2,480,000 Biét thu: 653
Hué Thua Thién oo e .
Hie chai, thé thao Bungalow:
1200
Du an Con A p ,
2 Khuong-Cian  70%  Tp.CanThg Khu dothi, nghi 2020-2024 510,000 n/a
dudng
Tha
Dy &n Grandeur . HOn hop cén ho, . A
3 Palace—Pham = 92.5% . NAMTU i tong maiva vdn | 2020-2022 22744 | Li200icaniho;
8 Liém, Ha Noi 5 van phong
Hung phong
Du an Grandeur Binh Thanh,
4 Palace — Binh 60% Tp. H6 Chinh  Khu can ho cao cdp = 2020-2022 7224 476 can ho
Tién Hoang Minh

; Nguon: VPI
Du an BT
Van Phu — Invest da ky két hgp déng hop tac dau tu xay dung dudi hinh thirc
BT v@i UBND thanh ph6 H6 Chinh Minh va UBND thanh phd Ha NGi. Phan dat
d6i &ng cho 2 du an nay, cong ty sé tiép tuc danh dé trién khai cac du’ an bét

dong san tié€p theo.

Theo nhu trao d6i véi doanh nghiép, hgp dong BT Pham Vin Dong — GO Dua
dugc ki két véi UBD thanh phd HB Chi Minh trudc 01/01/2018. Vi vay, cdng ty
van dudc nhan phan dat déi (ng va trién khai xay dung tai cac khu dat nay.
Cu thé 1a dv &n Grandeur Palace tai dudng Dinh Tién Hoang nhu da dé cap &
trén. Doi vdi phan dat doi 'ng cho du an BT Ha DBong (dugc ki sau 01/01/2018),
Chinh Phu da ban hanh Nghi dinh 69 quy dinh vé viéc sir dung tai san céng dé
thanh toan cho nha dau tu BT. Mac du, ti€n d6 thuc hién thanh toan dat doi
(’ng chdm sé& khién cho viéc trién khai du &n tai day bi IUi thdi gian nhung sé
khong anh hudng nhiéu dén hoat déng kinh doanh cét 16i. Va nguon dat doi
Ung nay s& la quy déat tich Ity cho k& hoach phat trién trung va dai han cua

doanh nghiép.

QUAN DPIEM PANH GIA

VGi doanh thu udc tinh ndm 2019 dat khoang 3,300 ty dong, tang 11 [an so véi
2018 va Igi nhuan sau thué udc dat 510 ty dong (+11.7% yoy), ching t6i dua
ra quan diém lac quan vdi hoat déng kinh doanh cta doanh nghiép trong bdi
canh doanh nghiép lién tuc md rong quy dat tai cac vi tri dep va co kinh nghiém

nhiéu ndm trong viéc trién khai cac du an bat déng san cd quy md vira va I6n.

PHONG NGHIEN CUU — PHAN TicH “
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETINBANK SECURITIES

Hé théng khuyén nghi clia VietinBank Securities dugc xay dung dua trén co sG mdc tang/giam tuyét doi cla
gia cd phiéu tai thdi diém danh gia vdi gid muc tiéu.

Muc tiéu 03 thang

Hé thong khuyén nghi Dién giai

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trudng tir 5% trg Ién
THEO DOI Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trudng tir 3 — 5%
NAM GIU NEu gia muc tiéu cao hon gia thi trudng khong qua 3%
BAN N&u gid muc tiéu thap hon gia thi trudng tdi thiéu 5%

Muc tiéu 12 thang

Hé thong khuyén nghi Dién giai

MUA NEu gid muc tiéu cao han gia thi trudng tir 15% trd |én
THEO DOI NéEu gia muc ti€éu cao han gia thi truGng tir 5 — 15%
NAM GIU Néu gia muc tiéu cao han gia thi trudng khong qua 5%
BAN Né&u gid muc tiéu thap han gid thi trudng tdi thi€u 5%

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2019 thudc vé Céng ty C& phan Chirng khoan Ngan hang Cong Thuong
Viét Nam (CTS). Nhiing thong tin st dung trong bao cao dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cay va CTS khong chiu
trach nhiém vé tinh chinh xac ctia chling. Quan diém thé hién trong bdo cdo nay la clia (cac) tac gia va khdng nhéat thiét
lién hé véi quan diém chinh thirc clia CTS. Khéng mét thdng tin cling nhu' y kién nao dudc viét ra nhdm muc dich quang
cao hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao cao nay khong dudc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca
nhan hodc t8 chirc nao khi chua dudc phép cla CTS.
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