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UPDATE REPORT  

 CÔNG TY CỔ PHẦN BÁN LẺ KỸ THUẬT SỐ FPT (MÃ: FRT) 

CHUỖI NHÀ THUỐC LONG CHÂU LÀ ĐỘNG LỰC 

TĂNG TRƯỞNG CHÍNH TỪ NĂM 2022. 

 

DỰ BÁO KẾT QUẢ KINH DOANH 

 

Bảng KQKD 2019 2020 2021F 2022F 

Doanh thu 

thuần 
16,634 14,661 19,463 25,346 

Giá vốn bán 

hàng 
-14,523 -12,620 -16,797 -21,721 

Lợi nhuận gộp 2,111 2,041 2,666 3,624 

Chi phí quản lý 

DN 
-349 -398 -545 -735 

Lợi nhuận từ 

hoạt động kinh 

doanh 

 
273 

 
14 

 
202 

 
280 

Lợi nhuận 

trước thuế 
278 28 220 304 

Lợi nhuận sau 

thuế 
204 10 176 243 

Lợi nhuận cổ 

đông công ty 

mẹ 

 
204 

 
10 

 
176 

 
243 

 

Luận điểm đầu tư 

- Chuỗi nhà thuốc Long Châu bắt đầu cho lợi nhuận, là động 
lực tăng trưởng chính từ năm 2022. 

- Chuỗi cửa hàng FPT Shop tiếp tục tăng trưởng ổn định nhờ 
thị trường tiêu thụ iPhone mở rộng và nhu cầu sử dụng thiết 
bị điện tử gia tăng. 

 

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH: MUA 

- Vùng giá mua kỳ vọng: 87,200 – 87,500 VNĐ/cổ phiếu.  

- Vùng giá bán kỳ vọng: 101,100 – 101,300 VNĐ/cổ phiếu. 

- Thời gian nắm giữ: < 12 tháng. 

- Lợi nhuận dự kiến: 15.94%. 

 
Research Department 

Email: khanglg@cts.vn 
 

 

 

 
NGÀNH CẤP 4: 

Bán lẻ 
Thông tin cổ phiếu (15/12/2021) 

Số lượng CP niêm 
yết 

78,981,792 

Số lượng CP lưu hành 78,981,792 

Vốn hóa (tỷ VND) 6,042 

Biến động giá 52 tuần +173.75% 

KLGDTB 10 phiên 1,579,520 

% sở hữu nước ngoài 7.66% 

Room nước ngoài còn 
lại 

92.34% 

Cổ đông lớn 

CTCP FPT 
Quỹ VOF 

Amersham Industries Ltd 

46.53% 
4.78% 
2.88% 

Đồ thị giá  

 
(Nguồn: FiinPro, Cafef, CTS tổng hợp) 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(Nguồn: FRT, CTS tổng hợp/dự báo) 

mailto:khanglg@cts.vn
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CÔNG TY CỔ PHẦN BÁN LẺ KỸ THUẬT SỐ FPT (HOSE: FRT)

E: CTG) 
 

Chuỗi nhà thuốc Long Châu bắt đầu cho lợi nhuận, là động lực 
tăng trưởng chính từ năm 2022 

 

- Trong 9 tháng đầu năm 2021, doanh thu chuỗi nhà thuốc 

Long Châu đạt 2,529 tỷ đồng, tăng gần gấp 3 lần cùng kỳ. 

Kết quả này đến từ nhu cầu sử dụng thuốc tăng cao trong 

giai đoạn dịch bệnh và lợi thế về nguồn hàng khi chuỗi đã 

mở rộng được 52 tỉnh, thành trên cả nước. 

- Ngoài ra, FRT cũng đẩy mạnh xây dựng bán hàng online, 

giao hàng hiện đại đảm bảo tiêu chuẩn; hệ thống kết nối, 

chăm sóc khách hàng tận tình nhằm nâng cao trải nghiệm 

của khách hàng, giúp số lượng đơn hàng online tăng gấp 

10 lần trong suốt giai đoạn dịch bệnh. 

- Tính đến nửa cuối tháng 11, FRT đang sở hữu 308 nhà 

thuốc thuộc chuỗi Long Châu, tăng 108 cửa hàng so với 

cuối năm 2021 và đạt 72% kế hoạch mở rộng chuỗi đã 

được ĐHCĐ thông qua. 

- Theo dự phóng của CTS, diễn biến phức tạp trở lại của đại 

dịch Covid-19 trong giai đoạn gần đây khiến kế hoạch mở 

rộng chuỗi Long Châu của FRT chậm hơn dự kiến, với số 

cửa hàng đạt khoảng 330 vào cuối năm 2021. Doanh thu 

trung bình trên từng cửa hàng đạt khoảng 8.9 tỷ 

đồng/năm, tăng gần gấp đôi so với năm 2020 giúp tổng 

doanh thu của chuỗi Long Châu đạt khoảng 2,947 tỷ đồng, 

chiếm gần 15% cơ cấu doanh thu FRT. 

- Bước sang năm 2022, số cửa hàng của chuỗi Long Châu 

dự kiến đạt khoảng 550 cửa hàng, giúp doanh nghiệp từng 

bước thực hiện mục tiêu chiếm 30% thị phần bán lẻ qua 

kênh nhà thuốc. Ngoài ra, việc nới lỏng các hoạt động đi 

lại dự kiến giúp doanh thu trung bình mỗi cửa hàng tăng 

nhẹ 10% lên 9.8 tỷ đồng/năm. Theo đó, tổng doanh thu 

chuỗi Long Châu trong năm 2022 dự kiến đạt 5,206 tỷ 

đồng, tiếp nối đà tăng trưởng liên tục từ năm 2020. 

 

 

 
 
 

 
 

Quá trình mở rộng chuỗi Long Châu của FRT 
 

(Nguồn: BCTN FRT, CTS dự phóng/tổng hợp) 
 

 
Cơ cấu doanh thu FRT 

(Nguồn: BCTN FRT, CTS dự phóng/tổng hợp) 
 

 
Hiệu quả hoạt động FRT 

(Nguồn: BCTN FRT, CTS dự phóng/tổng hợp) 
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CÔNG TY CỔ PHẦN BÁN LẺ KỸ THUẬT SỐ FPT (HOSE: FRT)

E: CTG) 
Chuỗi cửa hàng FPT Shop tiếp tục tăng trưởng ổn định nhờ thị 

trường tiêu thụ iPhone mở rộng và nhu cầu sử dụng thiết bị điện 

tử gia tăng 

- Chuỗi cửa hàng FPT Shop là mảng kinh doanh truyền 

thống của FRT ngay từ những ngày đầu thành lập, với 

doanh thu năm 2020 đạt 13,475 tỷ đồng. 

- Theo số liệu từ GFK, tính đến tháng 8/2021, chuỗi cửa 

hàng FPT Shop của FRT chiếm khoảng 34% thị trường 

laptop trong nước.  

- Với mảng điện thoại, với lợi thế là đối tác lâu năm của 

Apple, chuỗi cửa hàng FPT Shop cũng được hưởng lợi từ 

đợt ra mắt sản phẩm iPhone 13 của Apple. Sau khoảng 2 

tuần mở bán, tính đến ngày 26/11, hệ thống FPT Shop đã 

bán ra hơn 25,000 máy, thu về gần 800 tỷ đồng, đứng 

đầu về số lượng lẫn doanh thu tại thị trường Việt Nam. 

Con số này tính đến cuối năm 2021 dự kiến đạt khoảng 

80,000. 

- Ngoài ra, dưới diễn biến phức tạp của đại dịch Covid-19, 

nhu cầu sử dụng laptop để học tập và làm việc trực tuyến 

tăng cao giúp doanh thu trung bình mỗi cửa hàng năm 

2021 dự kiến đạt khoảng 25 tỷ đồng/năm, hồi phục đáng 

kể sau khi giảm mạnh từ năm 2019. 

- Theo dự phóng của CTS, thị trường iphone năm 2022 tiếp 

tục tăng trưởng khoảng 40% nhờ sự khó khăn trong vấn 

đề di chuyển trước sự xuất hiện của biến chủng mới 

Omicron và nguồn cung hạn chế khi Chính phủ đã ban 

hành quy định 98/2020 siết chặt quy định đối với những 

sản phẩm xách tay. Cùng với đó, nhu cầu sử dụng lap top 

tiếp tục tăng trưởng khoảng 10% giúp tổng doanh thu của 

chuỗi FPT Shop dự kiến đạt 20,140 tỷ đồng, tăng gần 

22% so với cùng kỳ. 

RỦI RO 

- Covid-19 diễn biến phức tạp trên thế giới và Việt Nam, ảnh 

hưởng trực tiếp đến hiệu quả hoạt động của các cửa hàng 

thuộc 2 chuỗi Long Châu và FPT Shop. 

- Trong quá trình mở rộng chuỗi Long Châu và FPT Shop, 

CTS dự kiến nợ vay tài chính ngắn hạn tiếp tục tăng mạnh, 

đạt khoảng 6,500 tỷ đồng vào năm 2022. Đây có thể tạo 

 
 
 
 

 
Hiệu quả hoạt động hệ thống FPT Shop 

(Nguồn: BCTN FRT, CTS dự phóng/tổng hợp) 
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CÔNG TY CỔ PHẦN BÁN LẺ KỸ THUẬT SỐ FPT (HOSE: FRT)

E: CTG) 
gánh nặng lên hiệu quả hoạt động của công ty khi hoạt 

động kinh doanh bị gián đoạn từ ảnh hưởng của đại dịch. 

QUAN ĐIỂM VÀ ĐỊNH GIÁ 

- Tại giá đóng cửa ngày 20/12/2021, cổ phiếu FRT đang 

được giao dịch với chỉ số P/E 2021 là 56.33 lần. Trong năm 

2021, FRT dự kiến đạt doanh thu 23,818 tỷ đồng cùng lợi 

nhuận sau thuế 162 tỷ đồng, tương ứng với EPS đạt 2,057 

đồng/cổ phiếu. 

- Chúng tôi sử dụng thêm mô hình định gía là P/B để định 

giá cổ phiếu FRT mang lại cho cổ đông trong tương.  Bình 

quân 2 phương pháp: giá FRT định giá: 101,091 

đồng/cổ phiếu – tương đương mức tăng +15.94% so với 

mức giá đóng cửa ngày 20/12/2021. 

 
 
 
 
 
 
 

Mô hình định giá Trọng số Giá 

P/E 50% 116,598 
P/B 50% 85,584 
Giá mục tiêu bình quân (đồng/cp) 101,091 
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CÔNG TY CỔ PHẦN BÁN LẺ KỸ THUẬT SỐ FPT (HOSE: FRT)

E: CTG) 
 HỆ THỐNG KHUYẾN NGHỊ CỦA VIETINBANK SECURITIES. 

Hệ thông khuyến nghị của VietinBank Securities được xây dựng dựa trên cơ sở mức tăng/giảm tuyệt đối của giá cổ 

phiếu tại thời điểm đánh giá với giá mục tiêu.  

 

Mục tiêu 03 tháng 

Hệ thống khuyến nghị Diễn giải 

MUA Nếu giá mục tiêu cao hơn giá thị trường từ 5% trở lên 

THEO DÕI Nếu giá mục tiêu cao hơn giá thị trường từ  3– 5% 

NẮM GIỮ Nếu giá mục tiêu cao hơn giá thị trường không quá 3% 

BÁN Nếu giá mục tiêu thấp hơn giá thị trường tối thiểu 5% 

 

Mục tiêu 12 tháng 

Hệ thống khuyến nghị Diễn giải 

MUA Nếu giá mục tiêu cao hơn giá thị trường từ 15% trở lên 

THEO DÕI Nếu giá mục tiêu cao hơn giá thị trường từ 5 – 15% 

NẮM GIỮ Nếu giá mục tiêu cao hơn giá thị trường không quá 5% 

BÁN Nếu giá mục tiêu thấp hơn giá thị trường tối thiểu 5% 

 

 

 

 

 

 

 

Tuyên bố miễn trách nhiệm: Bản quyền năm 2021 thuộc về Công ty Cổ phần Chứng khoán Ngân hàng Công 

Thương Việt Nam (CTS). Những thông tin sử dụng trong báo cáo được thu thập từ những nguồn đáng tin cậy và CTS 

không chịu trách nhiệm về tính chính xác của chúng. Quan điểm thể hiện trong báo cáo này là của (các) tác giả và 

không nhất thiết liên hệ với quan điểm chính thức của CTS. Không một thông tin cũng như ý kiến nào được viết ra 

nhằm mục đích quảng cáo hay khuyến nghị mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Báo cáo này không được phép sao 

chép, tái bản bởi bất kỳ cá nhân hoặc tổ chức nào khi chưa được phép của CTS. 

 


