BAO CAO CHIEN LUQC THI TRUONG

TUAN 1 THANG 6/2022: DUY TRI PA PHUC HOI VOI SU PHAN HOA MANH

Swr kién nai bdt trong tuan qua la viéc Chinh phi ban hanh Nghj dinh 31/2022 vé viéc hé tro 2% lai
sudt cho vay déi véi cac doanh nghiép thugc linh viee wu tién. Ngodi ra, chudi cung eng toan cau
dwoc ky veng cdi thién tir 01/06 khi Trung Quéc tién hanh mé cira tré lai thanh phé Thwreng Haii
va ndi léng dan cac bién phap chéng dich.

Tinh d@én thang 5/2022, Viét Nam vén dang duy tri nén ting vi mé viing chic dé déi pho véi ap luc

lam phat, dic biét la da tang manh cia gia dau.

Trén TTCK, thanh khodn thi trwong dang dan én dinh quanh mc 13,000 — 17,000 ty déong truwéc
ap lwc canh tranh tir xu hwéng ting cia 1ai sudt tiét kigm va thi srwrong tréi phiéu. Véi kich béan chi
s6 VN-Index bién déng sideway trong viing 1,280 — 1,320 diém trong tuan 06 -10/06/2022, chling toi
gid# mikc danh gia KHA QUAN cho c&c nhém nganh gii vai trd trung gian trong chudi sdn xuat,
hwong loi tir sw ha nhiét ciia gia cd hang héa va cwéc van tdi bién (xay deeng, thiy san, dét may).
6m nganh cé trién

Ngodi ra, nha dau tw dai han ciing c6 thé tién hanh gigi ngin doi véi mg
vong héi phuc tét sau dai dich (hang khong, du lich). Mgt sé cé phiéu du yén nghj dau tw bao

gom SKG, TCM, HBC va SZC.
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1. Quan diém thi trudng tudn tir 06/06 — 10/06/2022

Trong tuan qua, Trung Quéc da cong bd chi sé PMI thang 5 dat 49,6 diém; ghi nhan mirc
cai thién so vai thang 4. Ngoai ra, viéc Thuong Hai du kién mé cira tr lai tir 01/06 14 tin
hiéu rét tich cuc cho nén kinh té Trung Qudc va toan cau, gép phan cai thién nhitng ric rdi
do dut gay chudi cung tng.

Tuy vay, bién phap mé ctra ndy van din dén mot sé tac dung phu, nhit Ia khién gia dau thé
gi6i ting phi ma trong bdi canh chién sy tai Ukraine tiép tuc phuc tap. Ap luc kiém soat
lam phat d6i véi Viét Nam trong nira cudi nam vi vay tiép tuc ddi mat vai nhiéu thach thuc.
Trong nudc, Tong Cuc Théng ké da cong bd Béo cdo Kinh té - X4 hgi thang 5 véi nhiéu
két qua kha quan. Diém nhin dang chi ¥ ghi nhin sy hdi phuc manh caa doanh thu du lich,
it hanh thang 5 véi mirc tang hon 300% so véi cung ky, ude dat hon 55 ty dong. Nguyén
nhan do hoat dong du lich phuc hdi manh mé& va su kién SEA Games 31 di thu hat nhiéu
doan quéc té dén Viét Nam.

Céc diéu kién san xuat kinh doanh tiép tuc cai thién vai chi s6 PMI thang 5 dat 54,7 diém
cai thién so v&i mirc 51,7 diém vao thang 4. Hoat dong san xuat caa mét sé nganh cong
nghiép trong diém cap Il tiép tuc hdi phuc voi mire ting manh so vai cling ky, vai chi s6
ITP ting 8.3% so vai cling Ky trong 5 thang dau nam 2022. Ciing theo Bao c4o ciia Tong
cuc Théng k&, s6 lao dong dang lam viéc trong cac doanh nghiép cong nghiép tai thoi diém
1/5/2022 ting 1.4% so véi clng thoi diém thang trudce va ting 4.4% so véi ciing thoi diém
nam trudc.

Trén TTCK, chi s6 VN-Index di ghi nhan muc tang t6t va ap sat khang cu manh 1,300
diém trong tuan qua. Pa hoi phuc dién ra khong dong déu va c6 sy phan hoéa giira cac nhom
c6 phiéu. Ching t6i cho rang dién bién nay sé& tiép tuc duy tri trong tuan téi, véi chi s6 VN-
Index sideway tich liiy trong ving 1,280 — 1,320 diém. Panh gia chi tiét vé cac nhém nganh

duoc thé hién trong bang sau:

. Trién o
Nganh Yeu to tac dong
vong

Ky vong NHNN tién hanh ngi room tin dung dé tao du dia
Nadn b Trung | trién khai chwong trinh hd tro 13 suat 2%. Tuy vay, ap luc

gan hang o Y
lap trich 1ap du phong ng xau tiép tuc la nhan t6 anh huwdng

dén loi nhuan cac ngan hang trong nam 2022.

) Trung | Tin hiéu tich cuc dén tir dong tién khi thanh khoan bat dau
Chirng khoan o L , o )
lap cai thién so vai thang 4/2022. Tuy vay, néu so va6i dau quy
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11, danh myc tu doanh ciia cdc CTCK van dang trong tinh

trang thua 19.

Van tai bién

Vi viéc Trung Quoc dan nai long bién phap chdng dich,
gid cudc van tai bién du bao s& dan ha nhiét tir thang

6/2022. Tuy vay, du dia ting truong trong nam 2022 cua
cac doanh nghiép van con khi cac cang méi dua vao hoat

dong van chwa dat full cong suét thiét ké.

Xuat nhap khau
(thay san, dét
may)

Tich cuc

Gia cudc van tai bién ha nhiét gitp giam chi phi ban hang.
Trong khi d6, don gia ban cho m&i san pham tai cc thi

truong nudc ngodi tiép tuc duy tri & muc cao.

Hang khéng — Du
lich

Tich cuc

Nhu cau du lich bt dau xu huéng ting tir thang 5/2022.

Hang hoa (thép,
phan bon, da, xi
méing, nhya

duong, v.v...)

Tiéu cuc

Gia hang héa toan cau du bao bét dau ha nhiét khi cac
ngan hang trung uong bit diu nang i suat dé kiém ché
lam phét va viéc Trung Quéc din mé cua tré lai. Didu nay
khién bién loi nhuan gop du kién sut giam khi gia nguyén

liéu diu vao khé ghi nhan mirc giam tuong tng.

Xay dung

Tich cuc

Gia tri backlog 16n do ngudn viéc chuyén tir nim 2020-
2021 sang. Ngoai ra, gia thép (vén chiém 35% chi phi xay
dung) ghi nhan 3 dot giam tir diu ndm 2022.

Bat dong san

Céc doanh nghiép di dién khé khin trong viéc tiép can
ngudn vén, nhat 1 khi cac quy dinh phat hanh trai phiéu
duoc siét chat. Tuy vay, phan khdc bat dong san khu cong
nghiép van duoc huong loi tir nguon vén FDI chay manh

vao Viét Nam.

bién

Céc doanh nghiép thuy dién dugc huong loi tir hién tuong
La Nina giup gia ting san luong dién san xuat. Véi nhom
doanh nghiép nhiét dién than, da ting cua nguyén liéu dau

vao c6 thé anh huong dén bién lgi nhuan.

San xuat

Chi phi nguyén vt liéu ting anh huong dén loi nhuan.
Tuy vay, gdi hd tro 1di suat 2% tao diéu kién cho cac
doanh nghiép tiép can duoc ngudn von véi mac ré hon thi

truong.
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2. Danh séach cé phiéu khuyén nghi tuan 1 thang 6/2022
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Ma CK Gia khuyén nghi Gia muc tiéu Giacat 15 Ty suat lgi nhuan
SKG 14.800 — 15.000 20.000 - 20.200 13.000 35%
TCM 61.300 - 61.500 72.500 — 72.700 57.000 18%
HBC 23.250 — 23.500 30.000 - 30.300 21.000 29%
SZC 55.800 — 56.000 74.800 — 75.000 49.000 34%

3. Hiéu suat cac cd phiéu khuyén nghi tuan qua

Ma CK Gia khuyén nghi Gia hign tai Trang thai
HAX 22.400 - 22.700 22.650 Nim gitr
PVD 22.200 - 22.500 23.000 Niam gitr

4. Tbéng quan TTCK toan cau tuin qua

VN INDEX
HNX30 INDEX
VN30 INDEX
S&P 500
Dow Jones
Nasdaq

Shanghal Composite

Trong tuan qua, TTCK quéc té ciing dién bién tich cuc. Tai My, cac chi s6 S&P 500, Dow

Jones va Nasdaq déu ghi nhan mirc tang trén 3.5% khi dir liéu tir Bo lao dong My cho biét s6

Nikkei 225
Thailand SET
Malaysia
Philippine
Indonesia JCI
FTSE 100
DAX
CAC 40

1.288,62 -0,84%
570,95 -1,17%
1.325,49 -0,75%
4176,82 1,84%
33.248,28 1,33%
12.316,90 2,69%
3.195,46 0,42%
27.750,31 1,23%
1.64767 -0,74%
1.549,90 -0,23%
6.686,83 -0,38%
7.148,72 0,00%
7.532,95 -0,98%
14.48517 1.01%
6.500,44 1,.27%

1.58%
1,20%
1,22%
4,98%
3.51%
7.71%
2,32%
3,62%
0,85%
0,57%
0,62%
3,39%
0,14%
1,78%
1,40%

Ngudn: Bloomberg, Vietinbank Securities

-5,72%
-11,93%
-6,48%
0,52%
0,56%
-1,75%
4,87%
3.47%
-0,28%
-3,16%
-0,561%
-1,11%
-0,15%
3.17%
0,37%

-5,55%
11,46%
-11,89%
-0,74%
-3.91%
-10,46%
-10,85%
-4,50%
1.86%
-2,56%
-1,65%
17,36%
5,98%
-7,34%
-0,11%

lwong so bo don xin tro cap that nghiép trong tuan trudc giam xudng ngudng thap hon du béo,

Trong tuan téi, nha dau tu tai phd Wall s& quan tam nhiéu hon dén bao cao viéc lam va lam

phat thang 5 — cac yéu t6 c6 thé anh huong dén ké hoach nang l4i suat coa Fed.
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5. Téng quan TTCK Viét Nam tuin qua
- Trong tuan qua, chi sé VN-Index ghi nhan muc tang nhe va c6 thoi diém ap sat khang cu
1,300 diém. Tuy vay, luc ban manh tir lvong c6 phiéu bi kep tai viing gia cao khién VN-
Index thodi lui va két tuan tai 1,287 diém.
- Dong tién c6 xu hudéng tap trung vao cac co phiéu vén hoa thap voi mic thanh khoan
trung binh nhu YEG, TNC, TMT.
Top ¢8 phiéu ting/gidm manh nhat tuan qua

40% T

30% T

20% +

10% | I I I I

0% A

7] 1A

-20% -+

YEG TNC T™MT ANV CNG TGG VMD  HOT TDH BAF

Nguén: Fiinpro, CTS téng hop
- Theo théng tin cong bé tir HOSE, thanh khoan thi trudng ¢ phiéu thang 05 ghi nhan gia
tri va khdi lugng giao dich binh quan phién lan luot dat trén 14,951 ty dong va 540.22 triéu
cb phiéu, giam lan luot 32.40% Vé gié tri va 20.98% vé khéi lugng so véi thang 04.
6. Dong tién dau tu trén TTCK Viét Nam
- Tuén qua, khdi ngoai tién hanh mua rong gan 1,992 ty dong. Ty doanh ciing tién hanh mua

rong 95 ty dong.
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Gia tri giao dich rong clia khdi ngoai
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Top ¢d phi€éu mua ban rong cha nha dau tv nwdc ngoai trén
HOSE

1,600 T
1,400 +
1,200 +
1,000 +
800 +
600 +
400 +
200 +

200 T
-400 +

I —
BQ PHAN NGHIEN CUU PHAN TIiCH Trang 6



. . : a
BAO CAO CHIEN LUQC THI TRUONG VietinBank™

SECURITIES

Gia tri giao dich rong cha ty doanh
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Nguén: Fiinpro, CTS téng hop

- TTCK tiép tuc ddi dién véi &p luc canh tranh gay gat tir cac kénh déu tu khac, nhat 1 khi
cac ngan hang thuong mai ¢6 phan (trir nhom Big 4) d6ng loat tién hanh nang Iai suat huy
dong, véi mic ting phd bién & mac 0.3 — 0.4% & ky han 1 nam. Dong thai nay dién ra
trong bdi canh tién gui khach hang tai hé thdng t chuc tin dung trong thang 3 va 3 thang
dau nam 2022 di ting dang ké so vai cudi nam trude. Cu the, theo sb ligu tir NHNN, tién
giri ctia nguoi dan trong thang 3/2022 ting hon 14,000 ty dong. Mic ting nay & cac thang
1 va thang 2 lan luot Ia 103,000 ty dong va 56,000 ty dong.

- Ngoai ra, b4o cao caa Higp hdi Thi truong trai phiéu Viét Nam (VBMA) cho thay céc
doanh nghiép bat dong san (von chiém hon 1/3 thanh khoan thi truong trai phiéu truéc

thang 4/2022) bat dau phat hanh TPDN tré lai sau thang 4 kha tram lang.
=
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Té chiic phat hanh G;(:;)(ty Ng:;/nihat L&i suat fjﬁ:?)n

CTCP Hoi An Invest 200 29/04/2022 N/A 2

CTCP Long Thanh Riverside 50 17/05/2022 N/A 4.62

CTCP Long Thanh Riverside 55 24/05/2022 N/A 4.6
CTCP BT va PT Bds An Gia 300 12/05/2022 N/A 3
CTCP Pau tw Vin Phu Invest 250 28/04/2022 N/A 3
Cty TNHH DT va PT Bia Oc My Phu 700 17/05/2022 N/A 4

Thong ké cac doanh nghiép bar dgng san phéat hanh trai phiéu trong thang 5
(Nguon: VBMA, CTS tong hop)
7. Téng quan sw Kién vi mé Viét Nam tuan qua
- GOi hd tro i suat 2% thiic day nén kinh té tang truong tich cuc nhung khong tac dong
manh mé& dén thi truong ching khoan

o Ngay 20/5/2022, Chinh phi chinh thirc ban hanh Nghi dinh 31/2022/NB-CP vé
viéc hd tro 14i suat tir Ngan sach nha nude déi véi khoan vay caa doanh nghiép,
hop tac x4, ho kinh doanh. Thoi gian thuc hién trong nam 2022 va 2023 hoac cé
thé két thic sém hon khi téng sé tién hd tro 14i suit cho khach hang dat khoang
40.000 ty dong, nhung khong vuot qua ngay 31/12/2023.

o GO6i hd tro 14i suat 2% hd tro truc tiép dén cac dbi twong kinh doanh mit hang
thiét yéu bao gdm hang khong, van tai kho bai, 1am nong nghiép thay san , etc.,
va khéng hd tro ching khoan va bat dong san. Trong lan giam I4i suat nay, cac
NHTM s& giam trir chi phi I4i vay truc tiép xuéng con 2% ddi vai cac doanh
nghiép thudc ddi twong trén, khac véi 1an giam l4i suat tién gui vao thoi diém
nam 2021. Nhu vay, yéu té gitip tang diém cia thi truong chang khoan sé phu
thudc vao niang luc kinh doanh ni tai cua cac doanh nghiép, chir khong dén tir
dong tién dau co nhu nam trude. Chung t6i xin Iuu ¥ rang d6i véi ddi tuong hd
tro can tat toan no qué han va sé du 1ai cham tra mai c6 thé tiép can muc 14 suat
nay. Nhu vay, cac doanh nghiép dau nganh s& c6 loi thé hon.

o Mét rii ro vé chi s6 CPI ¢c6 thé tang cao dén hai con sé phan tram, kich hoat lam
phét, kéo theo thi trurong chiang khoan giam diém hodc tich lity trong ca nim
2022 va 2023. Nganh huong lgi: hang khdng, van tai kho béi, du lich, dich vy luu
tra, dn udng, gi4o duc, ndng nghiép, 1am nghiép va thuy san, cong nghiép ché
bién ché tao, lap trinh may vi tinh, dich vu théng tin, xay dung phuc vu cho cac
nganh kinh té. Nganh khong dugc huong loi: ching khoan va bat dong san
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- Nhu cau tin dung ting cao tir goi hd tro |4 suit 2% tao &p luc 1én room tin dung cua cac
NHTM

o Tai Hoi nghi truc tuyén toan nganh ngan hang trién khai chuong trinh hd tro lai
SUAt 2%/nam tir nguon ngan sach Nha nude 40.000 ty dong theo Nghi dinh
31/2022 cua Chinh phu, 6ng Pao Minh Tu cho biét tinh dén ngay 27/5, ting
truong tin dung toan nén kinh té da dat khoang 7,75% so véi dau nam, cao gip
doi so véi cung ky nam 2021.

o Viéc trién khai chuwong trinh hd tro |4 suat 2% trong thoi gian toi du kién con
thiic ddy nhu cau tin dung cua cac doanh nghiép cao hon. Vi du, nhu
Vietcombank trong 5 thing diu ndm da ting trudng tin dung hon 9%, trong khi
han mac nam nay tang truedng chi 15%. Ngoai ra, tang trudng tin dung toan hé
thong 5 thang ddu nam 2022 dat 7,75% cao hon 2,8% so véi cling ky nam 2021.
Nhu vay, han mic tin dung con lai s& khéng con nhiéu du dia dé tang truong, do
vay chdng téi du bao viéc NHNN néi room tin dung cho cdc NHTM sé sém dugc
dién ra trong trung han dé gitt vitng NIM & mie d6 an toan.

o Viéc thdng qua ngi room tin dung caa NHTM c6 thé s& tao tdm ly tich cuc cho
nha dau tu khi nim gii ¢6 phiéu ngan hang trong ngin va trung han.

- Gan 100% doanh nghiép s& hudng loi tir goi hd tro gia han nop thué va tién thué dat.

o Phé Thu tuéng Chinh pha L& Minh Khai vira ky Nghi dinh sé 34/2022/ND-CP
ngay 28/5/2022 gia han thai han nop thué GTGT, TNDN, TNCN va tién thué dat
trong ndm 2022.

o Chinh phu gia han khoang 125.000 ty thué, tién thué dat trong nim 2022 tao tién
dé phét trién kinh té toan dién hau COVID.

8. Cac sw kién anh hwéng dén TTCK Viét Nam trong thang 6/2022
Ky hop FOMC ngay 15-16/6 tGi, ching t6i du bao FED c6 kha ning cao sé& hop tiép tuc nang
thém 50 diém phan tram 14i suat dat 1,5% sau lan nang nay. Ching t6i cho rang nang muc i
suat 0,75% s& phu hop dé bat kip voi mire ting cia CPI 5% so véi cuing ky nam trudc, trong
d6 CPI 16i, khong gdom thuc phim va ning lugng, da ting 3,8%. Trong bdi canh lai suat My
tiép tuc tang, 1ai suat chiét khau va 14i suat tai cip von van duy tri ké tir nim 2021 dén nay lan
luot dat 2,5% va 4%. Trén thuc té, 1 suat tién gui da tang va I4i suat binh quan lién ngan hang
thang 5/2022 giam vé médc 1,04%/nam, nho dong thai hd tro 13i suat 2% caa Chinh Phu. Tuy
nhién, ching t6i du bao kha ning cao NHNN s& khong ndm ngoai xu thé khi nang l4i suat vao

cudi nim 2022 va dau nam 2023.
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