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Tài chính – Kinh tế 

(Nguồn: Vneconomy)- Sắp trình Chính phủ kế hoạch “hậu” kích cầu 
Theo thông tin từ Bộ Kế hoạch và Đầu tư, cuối tháng 9 tới, Bộ sẽ trình lên Thủ tướng Chính phủ xem xét 
về kế hoạch “hậu” kích cầu khi gói hỗ trợ lãi suất ngắn hạn 4% sẽ kết thúc vào cuối tháng 12/2009. 
 
Theo Vụ phó Vụ Chính sách tiền tệ Ngân hàng Nhà nước Nguyễn Thu Hà thì cơ chế hỗ trợ lãi suất tác 
động làm cho tín dụng VND tăng trưởng ở mức cao, lãi suất cho vay thấp hơn lãi suất tiền gửi, làm “méo 
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mó” khối lượng vốn huy động và lãi suất thị trường, ảnh hưởng không thuận lợi đến việc kiểm soát tổng 
phương tiện thanh toán và ổn định lãi suất, tỷ giá. 
 
Các doanh nghiệp vay vốn thuộc đối tượng hỗ trợ lãi suất thường lập phương án sản xuất - kinh doanh, 
dự án đầu tư với thời hạn trả nợ kéo dài hơn so với thời gian trước đây và chu kỳ sản xuất - kinh doanh 
để được hưởng hỗ trợ lãi suất dài hơn, kéo theo việc quay vốn và tín dụng chậm lại, gây rủi ro lớn cho 
các ngân hàng thương mại nếu như diễn biến kinh tế thế giới và trong nước không thuận lợi. 
 
Theo nhận định của một lãnh đạo thuộc Bộ Kế hoạch và Đầu tư, trường hợp kinh tế thế giới và Việt Nam 
phục hồi sớm trong năm 2009 thì có thể ngừng kích cầu để tránh làm nghiêm trọng tình trạng thâm hụt 
ngân sách, nhất là trong bối cảnh thu ngân sách đang ngày một khó khăn.  
 
“Đánh giá của các tổ chức trong nước cũng như quốc tế đều khẳng định kinh tế Việt Nam đã phục hồi 
sớm. Nếu có tiếp tục hỗ trợ lãi suất trong năm 2010 thì hình thức cũng phải khác và đối tượng được hỗ 
trợ sẽ chọn lọc và khắt khe hơn. Kế hoạch cụ thể cho hậu kích cầu lãi suất đang được Bộ khẩn trương 
hoàn thành để kịp trình lên Thủ tướng vào cuối tháng 9”, vị này cho hay. 
 
Không thể phủ nhận trong gần 9 tháng qua, biện pháp kích thích kinh tế chủ lực mang lại hiệu quả rõ rệt 
là gói cho vay hỗ trợ lãi suất 4%. Nhưng, theo nhận định của nhiều chuyên gia kinh tế, biện pháp này lại 
khó áp dụng triệt để nếu kéo dài thêm quá thời hạn ấn định là hết năm 2009 vì khi đó hiệu quả sẽ không 
cao và tình trạng thất thoát chắc chắn sẽ xảy ra.  
 
Bộ trưởng Bộ Tài chính Vũ Văn Ninh cho biết, sau khi bù trừ số tăng giảm, dự kiến thu ngân sách Nhà 
nước năm 2009 vẫn giảm thu khoảng 29.000 - 63.000 tỷ đồng so với dự toán. 
 
Trong báo cáo nghiên cứu dựa trên kết quả tình hình thực hiện kế hoạch phát triển kinh tế xã hội 2006 - 
2010 do Dự án Hỗ trợ Giám sát phát triển kinh tế - xã hội, Bộ Kế hoạch và Đầu tư cũng đưa ra cảnh báo 
rằng thu ngân sách Nhà nước sẽ ngày càng khó khăn.  
 
Hiện nay, gần một nửa thu ngân sách vẫn còn dựa vào các khoản thu thiếu ổn định, không bền vững như 
thu từ dầu thô và từ hoạt động xuất nhập khẩu. Trong trung và dài hạn, hai khoản thu này sẽ giảm.  
 
Đối với thu từ hoạt động xuất nhập khẩu, mục tiêu hạn chế nhập khẩu đi đôi với cắt giảm thuế quan với 
mức độ nhanh hơn từ nay đến 2010 sẽ ảnh hưởng không tốt tới mức thu từ loại thuế này trong thời gian 
tới.  
 
Trong 1-2 năm tới, thu từ khu vực doanh nghiệp cũng khó tăng do tăng trưởng kinh tế chậm lại, ưu tiên 
chính sách cho việc kiềm chế lạm phát và ngăn chặn suy giảm kinh tế. Với diễn biến trên, áp lực giảm 
thu ngân sách, nhất là sau 2010 khá lớn. 
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Rõ ràng, nếu vẫn mạnh tay kích cầu lãi suất 4% như năm 2009 thì đó sẽ là một thách thức lớn đối với 
ngân sách nhà nước. Thực tế thì ngay từ khi gói kích cầu này được triển khai, Uỷ ban Tài chính - Ngân 
sách của Quốc hội cũng đã đề nghị Chính phủ cần kiên quyết thực hiện dứt điểm gói kích cầu hỗ trợ lãi 
suất 4% theo đúng kế hoạch, tránh kéo dài gây ảnh hưởng tới ổn định vĩ mô trong dài hạn. 
 
Uỷ ban Tài chính Ngân sách cho rằng chính sách bù lãi suất tiềm ẩn nguy cơ thất thoát, lãng phí. Nếu 
không được quản lý hiệu quả, sẽ gia tăng gánh nặng nợ nần và hiện tượng đầu cơ nóng với các dự án vay 
chất lượng thấp.  
 
Ngoài ra, điều này có thể làm ảnh hưởng sức cạnh tranh của nền kinh tế do việc cho vay nặng tính bao 
cấp, vì không phát huy vai trò điều tiết thị trường, làm gia tăng tình trạng cạnh tranh bất bình đẳng giữa 
các loại hình doanh nghiệp. 

Chứng khoán Thế giới  

* (Vneconomy) – Dow Jones hướng tới 
mốc 10.000 điểm 

Ngày 18/9, chứng khoán Mỹ đã khởi sắc 
trở lại, đưa thị trường có tuần tăng điểm 
thứ hai liên tiếp trong tháng 9. 

Hôm thứ Sáu, ngày 19/9 được gọi là 
ngày “Quadruple Witching” - ngày các 
nhà đầu tư phải thực hiện nghĩa vụ quyết 
toán các hợp đồng chỉ số tương lai, 
quyền chọn mua/bán các chỉ số, quyền 
chọn mua/bán cổ phiếu và thanh toán các 
hợp đồng tương lai mua bán cổ phiếu. 
 
Cụ thể, các hợp đồng mua bán tương lai 
sẽ đồng loạt hết hạn vào hôm thứ Sáu 
của tuần thứ 3 trong tháng 3, 6, 9 và 12 
hàng năm. Do đó, các nhà đầu tư phải 
quyết toán hợp đồng trong ngày. Vào 
thời điểm một giờ giao dịch cuối cùng 
trong ngày này, từ 3h đến 4h chiều, thị 
trường sẽ rất sôi động với hoạt động giao 
dịch của các nhà đầu tư. 

 
 

Chứng khoán 
Thế giới 17/09/09 18/09/09 Thay đổi 

MỸ          

DOW JONES  
Industrial Average 

9,783.92 9,820.20 36.28 0.37% 
        

NASDAQ 
Composite 

2,126.75 2,132.86 6.11 0.29% 
        

S&P 500 Index 
1,065.49 1,068.30 2.81 0.26% 

        
CHÂU ÂU         

FTSE 100 
(Anh) 

5,163.95 5,172.89 8.94 0.17% 
        

DAX 
(Đức)  

5,731.14 5,703.83 -27.31 -0.48% 
        

CAC 40 
(Pháp)  

3,835.27 3,827.84 -7.43 -0.19% 
        

CHÂU Á         

NIKKEI 225 
(Nhật)   

10,443.80 10,370.54 -73.26 -0.70% 
        

HANGSENG  
(Hồng Kông)  

21,768.51 21,623.45 -145.06 -0.67% 
        

SSE  
(Shanghai)  

3,060.26 2,962.67 -97.59 -3.19% 
        

STRAITS TIMES  
(Singapore) 

2,672.60 2,647.91 -24.69 -0.92% 
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Thực tế, vào ngày “Quadruple Witching” này, chỉ số Dow Jones và S&P 500 đã cùng tăng điểm và nâng 
tỷ lệ % tăng điểm của thị trường chứng khoán rơi vào ngày này lên con số trên 65% và 62%. 

Cả ba chỉ số chứng khoán Mỹ đều tăng điểm nhẹ hôm thứ Sáu nhưng cũng đủ để giúp thị trường có tuần 
tăng điểm thứ hai liên tiếp trong tháng 9, đồng thời ghi nhận mức tăng của tuần này cao hơn tuần trước. 

Nhờ được đà tăng 3,2% của cổ phiếu Procter & Gamble nên đã giúp chỉ số S&P 500 khối hàng tiêu dùng 
lên 1% và trở thành lĩnh vực tăng mạnh nhất trong ngày. Trong khi đó, cổ phiếu Toll Brothers và KB 
Home đã tăng lần lượt là 3,1% và 2,6% sau khi hai hãng này được Công ty Chứng khoán J.P. Morgan 
nâng mức triển vọng. 

Trong tuần, chỉ số Dow Jones tăng 2,24%, chỉ số Nasdaq tiến thêm 2,5% và chỉ số S&P 500 lên 2,45%. 

So với thời điểm thị trường chứng khoán xuống thấp nhất trong 5 năm được thiết lập ngày 9/3/2009, chỉ 
số Dow Jones tăng 49,99%, chỉ số S&P 500 tiến thêm 57,91% và chỉ số Nasdaq lên 68,13%. 

So với đầu năm 2009, chỉ số Dow Jones tăng 11,89%, chỉ số S&P 500 lên 18,27% và chỉ số Nasdaq tiến 
thêm 35,25%. 

Đối với nhóm cổ phiếu ngành, trái ngược với tuần trước, 10/10 nhóm cổ phiếu ngành trong chỉ số S&P 
500 đã tăng điểm trong tuần này - trong đó cổ phiếu ngành nguyên vật liệu cơ bản tăng 4,68%, cổ phiếu 
khối tài chính tăng 4,53%, cổ phiếu ngành công nghiệp lên 3,87%, cổ phiếu hàng tiêu dùng không thuộc 
nhóm thiết yếu tiến thêm 3,18%... 

Điểm qua kết quả giao dịch ngày 18/9: chỉ số Dow Jones tăng 36,28 điểm, tương đương 0,37%, chốt ở 
mức 9.820,2.  

Chỉ số Nasdaq tiến thêm 6,11 điểm, tương đương 0,29%, chốt ở mức 2.132,86.  

Cuối cùng, chỉ số S&P 500 lên 2,81 điểm, tương ứng 0,26%, đóng cửa ở mức 1.068,3. 

Khối lượng giao dịch trên sàn New York đạt 1,28 tỷ cổ phiếu, thị trường cứ có 3cổ phiếu tăng điểm thì 
có 2 cổ phiếu giảm điểm. Trên sàn Nasdaq, khối lượng khớp lệnh thành công đạt 3,16 tỷ cổ phiếu, thị 
trường cứ có 14 cổ phiếu tăng điểm thì có 13 cổ phiếu giảm điểm. 

Những thông tin đáng chú ý tuần tới: 

Thứ Hai: Tổng thống Mỹ Obama sẽ có bài phát biểu quan trọng về kinh tế nước này; công bố kết quả 
kinh doanh của Lennar. 

Thứ Ba: Cuộc họp của Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) sẽ diễn ra; đấu thầu trái phiếu Chính phủ, kỳ hạn 
2 năm. 

Thứ Tư: FED sẽ công bố quyết định về chính sách tiền tệ, lãi suất cơ bản. 

Thứ Năm: Công bố số liệu về số người nộp đơn xin trợ cấp thất nghiệp lần đầu; hội nghị G20 sẽ khai 
mạc; công bố số liệu về doanh số nhà đã qua sử dụng chờ bán; đấu giá trái phiếu kỳ hạn 7 năm. 
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HNX-Index:                 176.46  1.78  1.02% 

Số chứng khoán:  126  20  71
Tổng KLGD toàn thị trường: 37,922,800
Tổng GTDG toàn thị trường: (tỷ) 1,350,374
Tổng số GD toàn thị trường: 29,531
Tổng KLGD thoả thuận CP: 308,700
Tổng GTGD thoả thuận CP: (tỷ) 13,655
Tổng KLGD thoả thuận TP: 200,000
Tổng GTGD thoả thuận TP: (tỷ) 20

Top 5 mã chứng khoán tăng giá nhiều nhất 

Mã CK Tham 
chiếu 

Giá 
khớp 

Khối 
lượng 

Thay 
đổi 

MIC 81.9 87.6 15,800 6.96% 
S55 30.7 32.8 36,500 6.84% 
VMC 60.1 64.2 134,400 6.82% 
CCM 44.1 47.1 128,900 6.80% 
S96 29.7 31.7 28,600 6.73% 

 
Top 5 mã chứng khoán giảm giá nhiều nhất 
 

Mã CK Tham 
chiếu 

Giá 
khớp 

Khối 
lượng 

Thay 
đổi 

NGC 22.2 20.7 14,700 -6.76% 
L62 23.3 21.9 8,900 -6.01% 
ALT 27 25.4 12,400 -5.93% 
SCC 20.2 19.1 28,300 -5.45% 
HCT 20.1 19.1 1,200 -4.98% 

 
Top 5 mã chứng khoán NĐTNN giao dịch nhiều nhất 
 

Mã CK Tham 
chiếu 

Giá 
khớp 

Khối 
lượng 

% thị 
trường 

BCC 19.3 19 329,500 0.88% 
PVS 40.1 40.5 300,700 0.80% 
SHB 32.3 32.2 300,000 0.80% 
VFR 19.1 20 200,000 0.53% 
KBC 42 42.7 168,700 0.45% 

 
 
 
 
 

VN-Index:                  571.01  9.82  1.75% 

Số chứng khoán:  93  29  52
Tổng KLGD toàn thị trường: 65,821,290
Tổng GTDG toàn thị trường: (tỷ) 3,243,530
Tổng số GD toàn thị trường: 47,216
Tổng KLGD thoả thuận CP: 1,514,130
Tổng GTGD thoả thuận CP: (tỷ) 82,872
Tổng KLGD thoả thuận TP: 0
Tổng GTGD thoả thuận TP: (tỷ) 0 

Top 5 mã chứng khoán tăng giá nhiều nhất 

Mã CK Tham 
chiếu 

Giá 
khớp 

Khối 
lượng 

Thay 
đổi 

VNI  40 42 259,560 5.00% 
REE  48.1 50.5 4,126,400 4.99% 
MPC  32.1 33.7 289,780 4.98% 
GMC  28.2 29.6 388,010 4.96% 
TSC  38.5 40.4 86,170 4.94% 

 
Top 5 mã chứng khoán giảm giá nhiều nhất 
 

Mã CK Tham 
chiếu 

Giá 
khớp 

Khối 
lượng 

Thay đổi 

VNM  172 90 577,530 -47.67% 
HLG  47.8 45.5 83,390 -4.81% 
ATA  28 27 21,330 -3.57% 
LAF  17.5 16.9 198,260 -3.43% 
DXV  13.6 13.2 103,720 -2.94% 

 
Top 5 mã chứng khoán NĐTNN giao dịch nhiều nhất 
 

Mã CK Tham 
chiếu 

Giá 
khớp 

Khối 
lượng 

% thị 
trường 

DPM 47.6 49.8 885,310 1.38% 
VCB 56 56.5 480,670 0.75% 
CTG 38 38 374,590 0.58% 
REE 48.1 50.5 330,360 0.51% 
SSI 79 79.5 317,260 0.49% 

 
 
 
 
 
 
 
 

Thứ Sáu: Công bố số liệu về đơn đặt hàng lâu bền; doanh số nhà mới chờ bán; kết quả kinh doanh của 
KB Home. 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN VIỆT NAM  
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Phân tích kỹ thuật 

 

 
 
ADX nằm trên ngưỡng 20 
MFI và RSI suy giảm 

Khuyến nghị: 

v VnIndex có thể có điều chỉnh nhẹ trong một hai phiên tới. Sau đó thị trường sẽ tiếp tục tăng điểm. 
Mục tiêu hướng tới của VnIndex là ngưỡng 600 điểm. 

v Phiên điều chỉnh giảm có thể là cơ hội để các nhà đầu tư mua vào các cổ phiếu tốt. 
v Ngưỡng cản: 600 điểm  
v Ngưỡng hỗ trợ: 550 điểm. 

. 
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THÔNG TIN SÀN HOSE 

• Cổ đông BCI, HLA, VNI, TTF đăng ký bán ra cổ phiếu từ 21/9  
• VIS: VF1 và VF4 đã mua xong 1.264.260 cổ phiếu vào 16/9  
• SJS: VFM bán xong 412.470 cổ phiếu từ 15/9, tỷ lệ giảm còn 6,3%  
• TNA: 8 tháng lãi 12,35 tỷ đồng, bằng 47,78% kế hoạch năm  
• 200 tài xế của CTCP Ánh Dương Việt Nam (VNS) đình công  
• MPC: Quỹ đầu tư Việt Nam mua xong 434.910 cổ phiếu, nâng tỷ lệ 5,58%  
• ALP: 29/9 giao dịch bổ sung 2.339.999 cổ phiếu trên HOSE  
• HPG: cung cấp trên 2.000 tấn thép cho khu đô thị mới Dương Nội 
• Cổ đông nội bộ của SAV, TCT đã bán xong cổ phiếu  
• SCD: 29/9 không hưởng quyền nhận cổ tức đợt 1/2009 bằng tiền tỷ lệ 7%  
• SAV: sáp nhập 2 nhà máy tinh chế đồ gỗ xuất khẩu  
• KHA: Phó Chủ tịch HĐQT bán xong 50.000 cổ phiếu, giảm tỷ lệ còn 3,08%  
• CII: Xây dựng Cầu đường Bình Triệu đăng ký mua 500.000 cp từ 21/9  
• Thành viên Ban kiểm soát của SMC, HMC đăng ký bán cổ phiếu từ 21/9  
• DPM: Nhà máy Đạm Phú Mỹ hoạt động trở lại vào ngày 15/9  
• MPC: Quỹ đầu tư Việt Nam mua xong 434.910 cổ phiếu, nâng tỷ lệ 5,58%  

THÔNG TIN SÀN HNX 

• Mekongfish (AAM): 24/9 chào sàn HOSE với giá tham chiếu 38.000 đồng  
• SPP: Phó Chủ tịch HĐQT đăng ký mua 150.000 cổ phiếu từ 18/9  
• Eximbank được chấp thuận niêm yết 880.008.000 cổ phiếu trên HOSE  
• Cổ đông của SDT, TST, SAP, HUT đăng ký bán ra cổ phiếu  
• VHL: 29/9 không hưởng quyền mua cp phát hành thêm tỷ lệ 100:16,128  
• PVI: PVFC đăng ký bán 38.300 cổ phiếu từ 18/9 đến 14/10  
• SJ1: Chứng khoán Sao Việt bán xong toàn bộ 100.000 cổ phiếu từ 31/8  
• STP: 8 tháng 2009 lãi 10,29 tỷ, đạt 85,7% kế hoạch, EPS đạt 2.735 đồng 
• Cảng Đình Vũ đăng ký niêm yết 20 triệu cổ phiếu trên HOSE  
• TMC: 8 tháng lãi 15,62 tỷ đồng, vượt 15,27% kế hoạch năm  
• SPP: Phó Chủ tịch HĐQT đăng ký mua 150.000 cổ phiếu từ 18/9  
• TNG: xin ý kiến cổ đông thông qua việc phát hành thêm cổ phiếu  
• Cổ đông nội bộ của QNC, BVS, EBS, MMC đã bán xong cổ phiếu  
• SGC: 7/10 không hưởng quyền nhận cổ tức đợt 1/2009 bằng tiền tỷ lệ 10%  
• DC4: Chủ tịch HĐQT bán xong 60.000 cổ phiếu, giảm tỷ lệ còn 3,75%  
• Nagakawa (NAG): 22/9 chính thức giao dịch 10 triệu cổ phiếu trên HNX   




