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Nhận định VietinbankSc

Tin doanh nghiệp

Thị trường ngày 15/04/2015

Tin doanh nghiệp

PNJ: Quý 1 lãi trước thuế 142 tỷ đồng, tăng 16%
Doanh thu quý 1 đạt được 2,161 tỷ đồng, tăng 16% cùng kỳ. Riêng doanh thu trang 
sức tăng 23%, mảng trang sức bán lẻ tăng được 53% cùng kỳ. Lãi gộp đạt 302 tỷ 
đồng, tăng 43%. Theo đó thì lãi trước thuế đạt 142 tỷ đồng, tăng 48% cùng kỳ, đạt 
37% kế hoạch năm. Cũng trong kỳ, PNJ đã mở được thêm 7 cửa hàng mới trong 
tổng số 35 cửa hàng mục tiêu trong năm. Năm 2015, PNJ đề đặt kế hoạch doanh thu 
công ty mẹ 8,228 tỷ đồng. Lãi hợp nhất trước thuế 388 tỷ đồng, lãi sau thuế 306.4 tỷ 
đồng, tăng lần lượt 16% và 20% thực hiện năm 2014.
BVS: Quý 1 lãi ròng hơn 37 tỷ đồng, tăng hơn 5% so với cùng kỳ
CTCP Chứng khoán Bảo Việt (HNX: BVS) công bố BCTC quý 1/2015 với doanh thu 
71.5 tỷ đồng và lợi nhuận sau thuế hơn 37 tỷ đồng, tăng lần lượt hơn 7% và 5% so 
với cùng kỳ năm ngoái. Trong kỳ, mảng môi giới đem về hơn 21 tỷ đồng, giảm nhẹ so 
với cùng kỳ nhưng các mảng tự doanh, tư vấn và doanh thu khác tăng lần lượt 17%, 
150% và 7% so với quý 1/2014 lên mức 20.5 tỷ đồng, 2.2 tỷ đồng và 26.5 tỷ đồng
PVD - Mua lại tối đa 2 triệu CP quỹ
PVD mua lại tối đa 2 triệu cổ phiếu quỹ  để nhằm bình ổn giá thị trường và bán lại cổ 
phiếu quỹ khi thời điểm thích hợp. Thời gian giao dịch dự kiến từ ngày 23/4/2015 đến 
ngày 23/5/2015.
Quý I/2015, BIC tăng trưởng 48,5%
Ngày 15/04/2015, Tổng Cty Bảo hiểm BIDV(BIC) thông báo kết quả kinh doanh quý 
I/2015: Tốc độ tăng tổng doanh thu phí bảo hiểm là 48,5% so với cùng kỳ năm 2014, 
đạt 314 tỷ đồng, đạt 24% kế hoạch năm 2015; trong đó, doanh thu phí bảo hiểm gốc 
tăng 44% và doanh thu phí tái bảo hiểm tăng 121,4%. Về các chỉ tiêu phản ánh chất 
lượng và hiệu quả hoạt động, tỷ lệ bồi thường của BIC vẫn duy trì ở mức thấp 42%, 
lợi nhuận trước thuế tính tới thời điểm 31/3/2015 riêng BIC đạt 35,44 tỷ đồng, lợi 
nhuận hợp nhất đạt 44,28 tỷ đồng, đều tăng 30% so với cùng kỳ năm 2014 và đạt 
30% mục tiêu kế hoạch kinh doanh của năm 2015.
 

Nhận định: 
Thị trường có thể chịu áp lực điều chỉnh trong ngắn hạn. Mặc dù thanh khoản hôm 
nay có sự gia tăng nhưng vẫn ở mức thấp. Giá dầu thế giới tăng mạnh đã khiến các 
cổ phiếu dầu khí phục hồi mạnh hỗ trợ cho chỉ số. Đà tăng đã bắt đầu lan tỏa sang 
các nhóm cổ phiếu khác nhưng sức lan tỏa còn khá yếu. Chỉ số 2 sàn đều đang nằm 
trong vùng kháng cự. Nhà đầu tư hiện tại nên quan sát thị trường, có thể chốt lời cổ 
phiếu đã lãi. Thị trường hiện tại đang ở tình trạng sideway, nếu dòng tiền tiếp tục rút 
ra thì có khả năng giảm điểm trở lại. Để hạn chế rủi ro, nhà đầu tư hạn chế mua mới 
cổ phiếu, chỉ nên giao dịch đối với cổ phiếu sẵn có trong danh mục. Cổ phiếu dầu khí 
có thể tiếp tục dẫn dắt thị trường trong thời gian tới.

EU hỗ trợ hơn 300 triệu euro phát triển năng lượng bền vững
Liên minh châu Âu (EU) vừa công bố, chính thức khởi động chương trình hợp tác 
phát triển mới tại Việt Nam giai đoạn 2014-2020 với tổng giá trị gói hỗ trợ không hoàn 
lại lên tới 400 triệu euro, trong đó 360 triệu euro sẽ giúp Việt Nam phát triển năng 
lượng bền vững.

Diễn biến vĩ mô trong nước

Dầu vọt gần 3% và vượt 53 USD/thùng
Trung Quốc chỉ tăng trưởng 7% trong quý 1/2015, thấp nhất trong 6 năm
Tăng trưởng kinh tế của Trung Quốc tiếp tục chậm lại, chỉ đạt 7,0% trong quý 1/2015, 
thấp nhất trong 6 năm qua; thấp hơn nhiều mức tăng 7,3% của quý 4/2014. Mặc dù 
mức tăng trưởng thực tế của quý 1 vẫn cao hơn một số dự báo được đưa ra trước đó 
là nền kinh tế lớn thứ hai thế giới chỉ tăng trưởng dưới 7% trong quý đầu tiên và mức 
tăng này vẫn đáp ứng mục tiêu tăng trưởng 7% trong năm 2015 mà Trung Quốc đã 
đề ra. Tuy nhiên sự giảm tốc liên tục của nền kinh tế lớn thứ hai thế giới đã thổi bùng 
kỳ vọng nước này sẽ đẩy mạnh các chính sách kích thích kinh tế để ngăn chặn sự 
suy giảm mạnh hơn.

Diễn biến vĩ mô thế giới
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SLCPLH Giá Vốn hóa P/E
(triệu) (000') (tỷ) (lần)

Giá dầu thế giới tăng mạnh đã giúp các cổ phiếu dầu khí hồi phục mạnh mẽ. PVD dư 
mua trần, GAS gần chạm trần hỗ trợ đáng kể cho Vn-Index

1.05%5.84 1,725.02                82,310,547            564.50
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-VN-INDEX đạt 564.50 điểm, tăng 5.84 điểm
tương ứng tăng 1.05%. Mẫu hình nến xanh
thân dài hình thành cho thấy chỉ số tăng dần
ổn định cho đến cuối phiên
- Đường Stochatic Oscillatic 14 tăng mạnh
lên vùng quá bán đạt giá trị là 83
- MACD vẫn tiếp tục tăng mạnh và vẫn đang
ở dưới đường zezo, giá đã cắt đường MA30,
đây vùng kháng cự mạnh của Vn-Index trong
đợt tăng này. Do vậy, phiên mai chỉ số sẽ test
tại vùng này
- ADX đang giảm dần tạo phân kỳ với giá cho
cảnh báo xu hướng tăng điểm đang yếu dần

Dòng dầu khí dẫn dắt thị trường
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Ngành khai khoáng có mức tăng lớn nhất khi tăng tới hơn 4.11%, tiếp đến Vận tải kho 
bãi tăng 3.96%, Ngành ngân hàng có mức tăng khiêm tốn 0.26%...

Độ rộng thị trường tăng khi VS-Arms HOSE ở mức 0.38 cho thấy các mã tăng giá áp 
đảo giảm giá. Bên mua chiếm ưu thế so với bên bán

Nhà đầu tư nước ngoài tiếp tục mua ròng 118 tỷ đồng giá trị. Mua nhiều ở các mã PVD, 
DQC, VCB, MSN, BID…Bán ròng TIX, HPG, VIC, SCD, HT1…

Vốn hóa
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Đà tăng đã lan dần sang nhiều cổ phiếu, dòng tiền cũng tích cực hơn giúp thanh khoản 
có sự gia tăng so với phiên trước. Khá nhiều ngành có mức tăng ấn tượng:
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CTG 26,860,050       29.28% 465,850        -               

HSG

0.05        

19.65       137,970   9.14        

HHS 46,734,678       0.07% 8.43         

752,810        -               -          -          

GAS 886,747,270     0.02% 295,490        

-           -          

MSN 98,857,764       0.35% 15.85       

7,471,373         0.42% 11.05       

BID 806,106,326     0.01%

5,700       623,360        

20.14      -          

12,970     0.47        -               -          -          

350,270        

PVD 38,858,046       0.28        -               

VCB 244,859,711     0.21% 18.70       

0.36% 30.79       

DQC 9,049,732         0.18% 1.14         260          0.01        

KL Mua GT Mua KL Ban
Giao dịch thỏa thuận

GT Ban

-          -          

Ma CK Room NN
GT Mua KL Ban

Giao dịch khớp lệnh
KL Mua GT Ban

304,550        

110,390        

0.31        

-               

136,000   

5,911,428         38.86%

-          

20,000          -          

512,300        

-               -          -          

14.26       

-          

-          -          

-          -          

-          

-               

-               

-               

-               

-          

197,320        -          

-          

5,230       0.42        

-          

-          

452,330        -          

-           -          -               -          -          

2,800       

-          

333,530        -          

-          

90,000     2.69        

8.33         -           -          

-               

-          

-          

107,330        -          

1,800       0.08        -               -          -          

4,310       

-          

165,050        -          

-          

-          

-          

150,000        -          

-          

58,800          -          

-          

102,000        

-          

-          

-          

175,210        -          

-          

38.95      

-          -           48,000     0.83        

-               

-               

-           14,300     1.07        

-          

-               -          

-          

-          

-          

-          

20,007    

-          

-               

-          

-          

22.36% -               

673,770   30.29      

-           -           -          

210,000        

-          

-          

STB 304,704,055     

9.45        

66.29      

125,380        2.31         16,720     

-          

71,910          

-          

-          

-          

5.48%

-               0.17        

-          

-          

-          

-          

18,000     

-          NBB

42,900          2.27        

-               -          

71,910    2.27        

-          

-          

-          

-          

-               -          

-          -          

-               0.24         

-          

-          -               -          

-          -          -               

-          

-          

-               

-          

-          -          

-          -               

-               

-               -          

-          

0.05         4,180       0.16        -          
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-          

-          

-          -               



Market Highlight

HNX HNX-Index CP bil. VND

HNX Top 5 theo KLGD Nhận định / Bình luận thị trường

►

►

►

HNX Top 5 theo % tăng
►

►

HNX Top 5 theo % giảm HNX - Top 10 theo vốn hóa

HNX Top 5 Mua ròng NDTNN
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ

HNX Top 5 Bán ròng NDTNN HNX - Cổ phiếu khuyến nghị theo dõi / mua / bán / nắm giữ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
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20.6%446.7      11,256.85      5.7        

mục tiêu nghị

8,583.92        

4,920.00        
0.7        
2.4        

NA TH.DOI

NA

(lần)
15.7      

5.3%

6.3%
4.5%

1.1        

182.4    

603.38                   

1.2        

44,864,476            

P/E

15/04/2015 83.03 0.83 1.01%

Giá

0.2 (1.4%) 3,163,600      Dòng dầu khí dẫn dắt thị trường như: PVS, PVX, PVC, PVV, PVB, PVE, PGS, PVR, 
PVG.... Các mã này đồng loạt tăng giá mạnh với giao dịch tích cực.PVS 1.9 (8.2%) 3,037,620      

KLF -0.2 (-2.2%) 6,405,620      

-HNX-INDEX đạt 83.03 điểm, tăng 0.83 điểm
tương ứng tăng 1.01%. Mẫu hình nến
Bullish Engulfing hình thành cho tín hiệu tích
cực
- Đường Stochatic Oscillator tiếp tục tăng
mạnh trong khi ADX đi ngang, xuất hiện phân
kỳ cho cảnh báo xu hướng tăng ngắn hạn sẽ
chững lại.
- MACD tiếp tục tăng nhẹ và vẫn ở dưới
đường zezo
- Chỉ số đang nằm trên vùng kháng cự của
Fibonacci 23.6% nên khả năng sẽ có sự
giằng co tại vùng này. 

Dòng dầu khí dẫn dắt thị trường

PVX 0.2 (4.4%) 1,999,920      
ITQ -1.8 (-10.0%) 2,437,600      Không có nhiều sự đồng thuận với dầu khí, cổ phiếu chứng khoán, ngân hàng chỉ hồi 

phục về cuối phiên, các nhóm mã khác tăng giảm nhẹ.

FIT

7.6%

Nhà đầu tư nước ngoài mua ròng hơn 14 tỷ đồng giá trị. Các mã được mua ròng nhiều 
PVS, GLT, BCC, SHB, BVS…Bán ròng nhiều DBC, LAS, SLS, NTP…

Cổ phiếu lớn có sự phân hóa, chốt phiên ACB giảm nhẹ 100 đồng, KLS tham chiếu. 
Nổi bất là PVS khi tăng mạnh 1.900 đồng; VCG, BVS tăng 400 đồng…

Thanh khoản tăng dần vào cuối phiên khi thị trường khởi sắc. KLF tiếp tục dẫn đầu về 
thanh khoản, tiếp đến FIT, PVS, ITQ, PVX….

Mã CK

107.3      

ROA

14,788.52      
7.2%

ROE

0.6%
(lần)

Vốn hóa P/B

PVS

SLCPLH
(triệu)

100                

SQC

16.5      

80.0      
25.2      

100                

896.3      

MCC 1.4 (9.4%)

ACBNST -1.2 (-9.4%)

ITQ -1.8 (-10.0%) 2,437,600      
600                

HDA 1 (10.0%)

2 (9.6%)KVC

ARM
SDD 0.3 (9.7%)

0.7        9.4        
8.6        

886.1      

75,720           
1,730,400      

1,300             

(000') (tỷ)

300                

1.3%

1.8%
1.3% 0.7%

2 (9.8%)

0.5%7.6%
-10.7% -8.5%69.6-      

225.2      19.1      
24.6      

441.7      

15.5      

8.5        7,531.71        SHB

1.1        
4,300.52        

5,742.24        18.2      1.0        

PVI
OCH

VCG 13.0      

13.2%
50.0      2,816.96        24.2%6.7        1.9        

PVS

SRA -0.2 (-10.0%)
6,300             

HTP -0.8 (-9.1%) 600                
MIM -0.6 (-8.7%)

272,700         

TNG -0,3
SLS

6,7

SHB 3,2
BCC 3,8
GLT 4,8

BVS 1,3

LAS
DBC -3,8

-1,7
47,800           

10.0        

90,000           

132,400         

FIT

(triệu)

13,500           CMI
VCG

54,700           

205,000         
265,600         

371,000         56.3        NTP

-1,3 441.7      

178.4      

Mã CK SLCPLH

14.6      

P/E

VNR

200.0      

131.1      23.9      

13.0      

Giá
(000')

5.4        2,533.63        

Vốn hóa

14.2      

3,132.71        9.0        

11,256.85      

14.8%

TH.DOINA

TH.DOI

(lần)

0.9        NA

1.8        NA
7.4        187.7      

(lần)

146.00           
5,742.24        

5.6        
18.2      

878.39           5.6        

(tỷ)

NA
0.6        

30.9% 21.6%

P/B Giá Khuyến

1.3        

TH.DOI

1.0        

25.2      
12.8      
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43.4      

TH.DOI9.4        0.7        

5.7        

TH.DOI

1.1        -0,3 5,400             

HNX 1,092,094 14.00             

NTP

GD NDTNN KL Ròng GT Ròng (tỷ)

PVS

SCR

446.7      

8.5        7,531.71        

CEO 68.6        

SHB 886.1      
1,388.88        



Market Highlight

► Nguyễn Hữu Quang Giám đốc Nghiên cứu & Tư vấn Đầu tư
quangnh@vietinbanksc.com.vn

► Đặng Trần Hải Đăng Phó trưởng bộ phận Nghiên cứu & Tư vấn Đầu tư
dangdth@vietinbanksc.com.vn
- Tư vấn đầu tư

► Trịnh Thị Thu Phương thuphuong@vietinbanksc.com.vn
- Tổng hợp thông tin vĩ mô
- Phân tích kỹ thuật
- Nhận định, bình luận thị trường

► Nguyễn Thu Hằng hangntt@vietinbanksc.com.vn ► Vũ Ánh Nguyệt nguyetva@vietinbanksc.com.vn
- Ngân hàng - Cao su
- Dược phẩm - Thủy sản
- Phân bón - Dệt may
- Nước giải khát - Mía đường

Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán 
chứng khoán cụ thể nào. Các quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự khác biệt về mục tiêu, nhu 
cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư. Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến 
tính khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải 
chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của chính mình. VietinBankSc tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối với toàn bộ hay bất kỳ 
thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.

www.vietinbanksc.com.vn   I   T  +84 4 3974 7952   I   F  +84 4 3974 1760    I    research@vietinbanksc.com.vn

Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của VietinBankSc. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp 
nào mà không có sự đồng ý của VietinBankSc đều trái luật.

Bản quyền thuộc VietinBankSc, 2013. Vui lòng trích nguồn khi sử dụng các thông tin trong bản báo cáo này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được VietinBankSc thu thập từ những nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi 
không đảm bảo rằng những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong đánh giá của chúng tôi có giá trị 
đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần báo cáo trước.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào 
của người phân tích liên quan trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản báo cáo này.
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