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Thị trường ngày 24/04/2015

Tin doanh nghiệp

COM - Quý I báo lãi 11,55 tỷ đồng
Theo BCTC quý I/2015 mà Công ty Cổ phần Vật tư - Xăng dầu (COM) công bố, doanh 
thu thuần trong quý đạt 927 tỷ đồng, giảm 26,77% so với cùng kỳ, nhưng tỷ trọng giá 
vốn hàng bán/doanh thu kỳ này thấp nên lãi gộp quay đầu tăng 28%. Doanh thu oạt 
động tài chính đạt có trên 200 triệu đồng trong khi cùng kỳ là 2,31 tỷ đồng. Tuy nhiên, 
công ty được hoàn nhập dự phòng trên 35 triệu đồng nhưng quý I/2014 khoản này 
phải chi 3,52 tỷ đồng. Chi phí bán hàng và chi phí quản lý doanh nghiệp phải trả đều 
cao hơn nhưng kết thúc quý I lãi sau thuế của COM vẫn ở mức cao khi đạt 11,55 tỷ 
đồng.
AGF - Lợi nhuận quý I chỉ bằng  một nửa so với cùng kỳ
Doanh thu thuần trong quý của AGF đạt 497,23 tỷ đồng, giảm 32,8% so với cùng kỳ 
nhưng chi phí giá vốn ở mức cao nên mức giảm của lãi gộp lên tới hơn 50% khi đạt 
52,6 tỷ đồng. Doanh thu chính hụt, doanh thu tài chính cũng đạt vỏn vẹn gần 700 triệu 
đồng, giảm mạnh so với con số 2,56 tỷ đồng ở quý I/2014. Trong khi chi phí tài chính 
ở mức tương đương. Điểm cộng là chi phí bán hàng kỳ này của AGF phải trả có 34,4 
tỷ đồng, giảm 58,6% so với cùng kỳ nhưng kết thúc quý I lợi nhuận sau thuế của Công 
ty vấn giảm mạnh khi đạt 2,72 tỷ đồng.
Vật tư vận tải Xi măng (VTV): Lợi nhuận quý 1/2015 tăng 79%
Công ty cổ phần Vicem vật tư vận tải Xi Măng (VTV) thông báo kết quả kinh doanh quý 
I/2015. Theo đó, doanh thu thuần quý I/2015 của VTV đạt 875 tỷ đồng, tăng 27% và lợi 
nhuận sau thuế đạt 11,33 tỷ đồng, tăng 79% so với cùng kỳ năm trước. VTV lý giải 
nguyên nhân lợi nhuận tăng  mạnh so với cùng kỳ năm ngoái là do chi phí khấu hao 
so với cùng kỳ giảm. Tàu Comatce Star hết khấu hao từ tháng 4/2014 và mọi hoạt 
động khác của doanh nghiệp vẫn diễn ra bình thường .

Nhận định: 
Dòng tiền nội tiếp tục suy yếu trong khi khối ngoại vẫn tiếp tục mua r òng (nếu không 
tính giá trị bán thỏa thuận NSC). Lực mua các cổ phiếu bluechip giúp chỉ số Vn-Index 
hồi phục. Thanh khoản tiếp tục duy tr ì ở mức thấp khiến thị trường khó có khả năng 
hồi phục mặc dù lực cầu khối ngoại vẫn tiếp tục được duy trì. Thanh khoản trong tuần 
này sẽ  tiếp tục ở mức thấp do tâm lý chốt lời, nghỉ ng ơi trước kỳ nghỉ dài 30.4 . Các 
cổ phiếu ngân hàng vẫn tiếp tục thu hút dòng tiền do các thương vụ sáp nhập sẽ được 
tiến hành và hé lộ trong thời gian tới, ngành vật liệu xây dựng cũng sẽ có kết quả kinh 
doanh khả quan do giảm chi phí tài chính...Thị trường sẽ tiếp tục Sideway, nhà đầu tư 
nên lựa chọn cổ phiếu có kết quả kinh doanh tốt v à hạn chế dùng Margin khi xu hướng 
chưa rõ ràng. 

Tin doanh nghiệp

CPI tăng tháng 4 tăng 0.14%
CPI đã tăng tháng thứ 2 liên tiếp với mức tăng 0,14% so với tháng 3. Trong khi lương 
thực, thực phẩm duy trì thấp thì với việc tăng giá xăng dầu ngày 11/3 và tăng giá điện 
ngày 16/3 đã khiến chỉ số giá giao thông; nhà ở và vật liệu xây dựng tháng 4 nhảy vọt.
Nhập khẩu máy móc từ Trung Quốc tăng mạnh
Theo số liệu của Tổng cục Hải quan, trong quý I-2015, tổng giá trị kim ngạch nhập 
khẩu máy móc, thiết bị, phụ tùng từ Trung Quốc (TQ) của Việt Nam đạt 2,27 tỉ USD, 
tăng gần 46% so với cùng kỳ 2014 (tương đương 712 triệu USD).

Diễn biến vĩ mô trong nước

HSBC: Ngành chế tạo Trung Quốc ở mức thấp nhất trong 12 tháng qua
Theo ngân hàng HSBC, Chỉ số hoạt động trong ngành chế tạo tháng Tư của Trung 
Quốc tụt xuống mức thấp nhất trong 12 tháng qua, với Chỉ số s ơ bộ các nhà quản lý 
mua hàng (PMI) giảm xuống còn 49,2 điểm, cho thấy sự yếu kém vẫn tiếp diễn khi nền 
kinh tế lớn thứ hai thế giới đang chững lại.
Argentina huy động được 1,4 tỷ USD từ phát hành trái phiếu
Bộ trưởng Tài chính Argentina Axel Kicillof đã có dịp “nở mày nở mặt” với các “quỹ 
kền kền” khi chính phủ nước này huy động được tới 1,4 tỷ USD thông qua đợt phát 
hành trái phiếu BONAR mới trong vòng 24 giờ, cao hơn 900 triệu USD so với con số 
dự kiến ban đầu.Trong bối cảnh bị một tòa án Mỹ "chặn cửa" tiếp cận thị trường vốn 
toàn cầu, Buenos Aires đã đi đường vòng bằng cách chào bán trực tiếp trái phiếu mà 
không qua cơ quan bảo lãnh phát hành. Trái phiếu mới của Chính phủ Argentina có 
thời hạn 9 năm với lợi suất trung bình là 8,96%.

Diễn biến vĩ mô thế giới
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Mã CK

32.6%
2.3        

70,982.29     
17.7      

3.4        

Vốn hóa

65,904.26     

53,412.85     

21,744.62     
20,108.20     

19.0      
24,020.64     

Ngành vận tải kho bãi dẫn đầu về mức tăng đạt 1.42%, ngân hàng tăng 0.61%, chứng 
khoán tăng 0.39%, vật liệu xây dựng giảm 0.65%...

Chỉ số VS-Arms-HOSE ở mức 0.94 cho thấy tổng khối lượng các mã tăng giá và các 
mã giảm giá tương đương, bên mua và bán cân bằng

NSC được khối ngoại bán thỏa thuận hơn 129 tỷ dẫn tới bán ròng hơn 48 tỷ đồng. 
Nếu loại bỏ thỏa thuận khối ngoại vẫn tiếp tục mua ròng khoảng hơn 81 tỷ
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thành đưa chỉ số về vùng kháng cự 38.2%
của Fibonacci
- Đường Stochatic Oscillatic 14 tăng trở lại
trong phiên hôm nay từ 67 lên 70
- MACD vẫn tiếp tục tăng nhẹ tiến sát
đường zezo
- Đường ADX giảm về 20 cho thấy xu
hướng thị trường hiện tại không rõ ràng.
- Vùng hỗ trợ gần nhất của Vn-Index là 545-
550

Chỉ số hồi phục, thanh khoản giảm sâu
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VNM, GAS, VCB, BID  đều tăng điểm giúp chỉ số phục hồi.
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2.86         

-          

-               

0.11        

HBC

-               -          -          KDC 50,919,542      29.16%

-               -          -          

VNM 19,476             49.00% 19,470         

500          0.01        

2.12         -               -          -          

KBC 94,699,454      29.09% 117,860       

4,573,253        36.13% 1.94         

-               -          

-          

-          

-          -          

1.91         -          -          

1.90         -               -          

PPC

5,140       

-          HSG 6,141,053        42.91%

ITA 293,973,912    13.94% 260,080       

17.32% -          -          -          

1.80         

1.64         

0.04        -               -          

1.58         -          -          

-               

-          

BTP 24,293,194      8.84% 105,100       

103,345,763    

DQC 8,582,592        19.22% 1.56         -               -          -          -          -          

-               -          -          

-          -          -          EIB 53,292,794      25.69% 115,250       -               -          1.50         

FLC 142,696,162    10.94% 1.45         -          -          -               -          -          

-               -          -          

DXG 28,337,715      22.33% -          -               

NSC 3,223,257        

-          -          

-               -          #######

200,720   8.94        -          HPG 38,998,747      41.02% 1,420           -               -          0.06         

HAG 132,487,054    25.81% 3.67         535,120   10.82      -               

PVT 88,407,240      14.45% 1.17         200,000   2.55        

181,120       

91,700         -               -          

GDT 2,540,979        24.50% 0.18         21,110     0.71        5,170           

0.16        

400              LIX 6,010,208        21.17% 12,500     0.47        0.01         

-               GIL 5,146,252        12.04% -          

-          17,040     

5,610       

0.16        HMC 10,181,760      0.52% -               

-          6,000       0.14        NBB 6,165,958        38.43% -               

TSC 7,554,268        1.23% -               

-               CLG 8,448,080        9.06%

SHI 17,771,557      0.59%

1,490           0.03         6,660       0.11        

10,000     0.09        -          

DCT 13,007,985      1.22%

1,900       0.04        

-          30,000     0.07        

-          BMC 4,839,529        9.95% 0.01         

HVG 32,306,135      16.02% -               -          

-          

ASM 50,485,545      1.94% 0.01         4,000       0.03        -          -               

0.04        

1,000       0.02        

820              

-               

-               FCN 5                      31.93% -          

-          580          0.02        CLL 9,659,720        8.75% -               

0.01        PGI 34,354,227      0.60% -               

CSM 20,269,872      18.88% -               

BBC 49,650             48.68% 200              

27.86% 80                DIG 37,780,055      

0.01         400          

PHR 24,407,740      18.98% -               

0.00         1,000       0.01        

0.02        

-          330          0.01        

-          1,000       



Market Highlight

HNX HNX-Index CP bil. VND

HNX Top 5 theo KLGD Nhận định / Bình luận thị trường

►

►

►
HNX Top 5 theo % tăng

►

►

HNX Top 5 theo % giảm HNX - Top 10 theo vốn hóa

HNX Top 5 Mua ròng NDTNN
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ

HNX Top 5 Bán ròng NDTNN HNX - Cổ phiếu khuyến nghị theo dõi / mua / bán / nắm giữ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
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PVS

SCR

446.7     

8.4        7,443.10       

CEO 68.6       

SHB 886.1     
1,351.34       

-0,1 4,700            

HNX 1,696,677 31.00            

PGS

GD NDTNN KL Ròng GT Ròng (tỷ)

26.5      
12.9      

24 April 2015

42.8      

TH.DOI9.4        0.7        

6.4        

TH.DOI

1.2        

NA
0.5        

30.9% 21.6%

P/B Giá Khuyến

1.1        

TH.DOI

1.9        

7.2        187.7     

(lần)

224.00          
838.08          

6.1        
4.9        

885.25          5.6        

(tỷ)

11,837.56     

14.8%

TH.DOINA

TH.DOI

(lần)

1.3        NA

0.9        NA

6.0        2,605.00       

Vốn hóa

14.6      

3,080.28       9.2        

14.0      

P/E

VNR

200.0     

131.1     23.5      

38.8      

Giá
(000')

373,100        
399,700        

100,000        56.3       NTP

-0,2 21.6       

178.4     

Mã CK SLCPLH

4,700            
16.0       

119,677        

10,000          

FIT

(triệu)

4,000            CMI
PVB

20,000          

VCG 1,5

AAA
LAS -0,3

-0,3

QTC -0,1
VNT

14,1

BCC 1,9
SHB 3,1
GLT 7,2
PVS

LTC -0.7 (-10.0%)
100               

TAG -2.4 (-10.0%) 100               
TV3 -2.9 (-10.0%)

536,600        

13.2%
49.8      2,805.70       24.2%6.6        1.9        

SHB

1.2        
4,300.52       

5,609.73       18.4      1.0        

PVI
OCH

VCG 12.7      

225.2     19.1      
24.6      

441.7     

15.5      

8.4        7,443.10       
1.3%

1.8%
1.3% 0.7%

2.2 (10.0%)

0.5%7.6%
-11.7% -8.6%71.3-      

0.7        9.4        
8.7        

886.1     

700               
17,400          

4,800            

(000') (tỷ)

100               

CKV 1.2 (10.0%)

0.9 (10.0%)VAT

SDG
SJC 0.4 (10.0%)

VC3 1.7 (10.0%)

ACBSDC -2.7 (-10.0%)

LCD -1.7 (-10.0%) 100               
6,600            

PVS

SLCPLH
(triệu)

100               

SQC

16.3      

80.0      
26.5      

6,100            

896.3     

107.3     

ROA

14,609.26     
7.2%

ROE

0.6%
(lần)

Vốn hóa P/B

7.6%

Khối ngoại tiếp tục mua ròng phiên thứ 13 liên tiếp gần 31 tỷ đồng giá trị. Các mã 
được mua nhiều PVS đạt 14.1 tỷ đồng, GLT đạt 7.2 tỷ, SHB đạt 3.1 tỷ, BCC đạt 1.9 
ỷ

KLF vẫn tiếp tục dẫn đầu về thanh khoản đạt 8.8 triệu, tiếp đến FIT đạt 5.3 triệu, PVS 
đạt 2.6 triệu, SHN đạt 2.1 triệu, SHB đạt 1.5 triệu

Chỉ số VS-Arms-HNX ở mức 0.81 cho thấy tổng các mã tăng giá tương đương các 
mã giảm giá, bên mua và bán cân bằng nhau.

Mã CK

SHB 0 (0.0%) 1,573,380     
SHN 0.3 (8.6%) 2,120,860     Thanh khoản vẫn duy trì ở mức thấp do tâm lý nghỉ lễ hạn chế dòng tiền margin, thị 

trường giao dịch lình xình, ảm đạm…

FIT
KLF -0.1 (-1.1%) 8,838,770     

-HNX-INDEX đạt 82.58 điểm, giảm 0.07
điểm tương ứng giảm 0.08%. Cây nến Doji
hình thành tiến sát về MA20
- Đường Stochatic Oscillator 14 tiếp tục
giảm mạnh về mốc 58 cho thấy động lực
tăng của thị trường khá yếu
- MACD hiện tại đang đi ngang
- ADX vẫn ở mức 33, đường -DI cắt lên +DI
cho tín hiệu bán
- Chỉ số HNX có thể tiếp tục đi ngang và
nghiên về xu hướng giảm. 

Chỉ số HNX-Index xuất hiện tín hiệu bán

0.1 (0.7%) 5,396,610     Các cổ phiếu vốn hóa lớn vẫn tiếp tục có sự phân hóa, ACB giảm 200đ, SHB, VCG 
tham chiếu, PVS tăng 600đ, PGS tăng 500đ, PVC tăng 600đ…PVS 0.6 (2.3%) 2,608,910     

544.15                  

1.3        

43,300,587           

P/E

24/04/2015 82.58 -0.07 -0.08%

Giá

41.0      GIU

NA

(lần)
15.6      

5.3%

6.3%
4.5%

1.2        

182.4    

20.6%446.7     11,837.56     6.4        

mục tiêu nghị

8,583.92       

4,920.00       
0.7        
2.4        
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► Nguyễn Hữu Quang Giám đốc Nghiên cứu & Tư vấn Đầu tư
quangnh@vietinbanksc.com.vn

► Đặng Trần Hải Đăng Phó trưởng bộ phận Nghiên cứu & Tư vấn Đầu tư
dangdth@vietinbanksc.com.vn
- Tư vấn đầu tư

► Trịnh Thị Thu Phương thuphuong@vietinbanksc.com.vn
- Tổng hợp thông tin vĩ mô
- Phân tích kỹ thuật
- Nhận định, bình luận thị trường

► Nguyễn Thu Hằng hangntt@vietinbanksc.com.vn ► Vũ Ánh Nguyệt nguyetva@vietinbanksc.com.vn
- Ngân hàng - Cao su
- Dược phẩm - Thủy sản
- Phân bón - Dệt may
- Nước giải khát - Mía đường

Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán 
chứng khoán cụ thể nào. Các quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự khác biệt về mục tiêu, nhu 
cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư. Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến 
tính khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải 
chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của chính mình. VietinBankSc tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối với toàn bộ hay bất kỳ 
thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.

www.vietinbanksc.com.vn   I   T  +84 4 3974 7952   I   F  +84 4 3974 1760    I    research@vietinbanksc.com.vn

Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của VietinBankSc. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp 
nào mà không có sự đồng ý của VietinBankSc đều trái luật.

Bản quyền thuộc VietinBankSc, 2013. Vui lòng trích nguồn khi sử dụng các thông tin trong bản báo cáo này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được VietinBankSc thu thập từ những nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi 
không đảm bảo rằng những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong đánh giá của chúng tôi có giá trị 
đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần báo cáo trước.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào 
của người phân tích liên quan trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản báo cáo này.
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