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Diễn biến vĩ mô trong nước Chỉ số niềm tin người tiêu dùng Việt Nam tháng 5 không thay đổi
Chỉ số niềm tin người tiêu dùng (NTD) Việt Nam ANZ-Roy Morgan duy trì ở mức 140,2 
điểm trong tháng 5 (không thay đổi so với tháng 4) nh ưng vẫn cao hơn nhiều so với 
mức trung bình dài hạn là 135,2 điểm. Theo ông Glenn Maguire, chuyên gia kinh tế 
trưởng khu vực châu Á – Thái Bình Dương của ANZ, chỉ số niềm tin NTD Việt Nam 
đang duy trì ở mức ổn định khi sự phục hồi kinh tế trở nên vững chắc hơn. 
Ủy ban Giám sát Tài chính Quốc gia Lãi suất có dấu hiệu tăng
Đây là nhận định được Ủy ban Giám sát Tài chính Quốc gia (UBSGTCQG) đề cập 
trong bản báo cáo cập nhật về tình hình kinh tế vĩ mô tháng 5 và 5 tháng đầu năm 
2015. Cụ thể, bản báo cáo nêu: Lãi suất đang chịu sức ép do huy động của hệ  thống 
TCTD tăng chậm hơn cho vay.

Thị trường toàn cầu có thể biến động lớn vì Fed tăng lãi suất
Phó Chủ tịch Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) Stanley Fischer ngày 26/5 nói rằng việc 
Fed tăng lãi suất lần đầu tiên trong gần một thập kỷ qua có thể châm ngòi cho một số 
biến động trên thị trường tài chính và kinh tế toàn cầu. Theo ông Fischer, trong quá 
trình bình thường hóa chính sách lãi suất của mình, Fed sẽ cân nhắc các ảnh hưởng 
tới kinh tế toàn cầu, bởi lẽ việc điều chỉnh tăng lãi suất có thể tạo ra những biến động 
lớn hơn. Tuần trước, Chủ tịch Fed Janet Yellen phát đi tín hiệu rằng Fed - Ngân h àng 
trung ương Mỹ - đang trên lộ trình tăng lãi suất trong năm nay, bất chấp sự suy yếu 
của nền kinh tế lớn nhất thế giới trong quý 1/2015 khiến một số nh à phân tích cho rằng 
Fed có thể phải chờ đợi thêm trước khi tăng lãi suất và bắt đầu chu kỳ thắt chặt tiền tệ 
kể từ giai đoạn 2004-2006.

Diễn biến vĩ mô thế giới

Nhận định VietinbankSc

Tin doanh nghiệp

Thị trường ngày 27.05.2015

Tin doanh nghiệp

CDC: Quý 1 lãi hợp nhất 2.8 tỷ đồng
Trong quý 1/2015, CTCP Chương Dương (HOSE: CDC) đã gia tăng đáng kể doanh thu 
và lợi nhuận, đặc biệt là hoạt động xây lắp cùng bất động sản. Doanh thu trong kỳ đạt 
75.7 tỷ đồng, tăng 66% cùng kỳ. Điểm tích cực là CDC đã gia tăng được đáng kể 
doanh thu từ bất động sản và xây lắp, đạt lần lượt là 32 và 36 tỷ đồng. Lãi gộp đạt hơn 
12 tỷ đồng, tăng 96% cùng kỳ. Chi phí tài chính gấp đôi cùng kỳ, chiếm 3.3 tỷ đồng. 
Đáng chú ý là chi phí bán hàng với 2.4 tỷ đồng, cùng kỳ chỉ có 73 triệu đồng. Trừ đi các 
chi phí liên quan khác, lãi ròng sau cùng CDC đạt 2.8 tỷ đồng, tăng 55% cùng kỳ. Tính 
đến hết tháng 3/2015, hàng tồn kho của CDC vẫn còn gần 458 tỷ đồng, chiếm 58% 
tổng tài sản. Nợ phải trả còn khoảng 535 tỷ đồng, trong đó vay và nợ thuê tài chính 
ngắn hạn gần 131 tỷ đồng, vay và nợ thuê tài chính dài hạn 172 tỷ đồng.
Hùng Vương dự kiến phát hành 300 tỷ đồng trái phiếu không chuyển đổi
CTCP Hùng Vương (Mã CK: HVG) công bố nghị quyết HĐQT ngày 25/05/2015 về việc 
phát hành trái phiếu doanh nghiệp. Theo đó, HĐQT Hùng Vương đã phê duyệt phương 
án phát hành trái phiếu doanh nghiệp năm 2015 với tổng mệnh giá trái phiếu dự kiến 
phát hành là 300 tỷ đồng với kỳ hạn 3 năm, lãi suất cố định hoặc thả nổi theo điều kiện 
thị trường. Trái phiếu phát hành là trái phiếu không chuyển đổi, có bảo đảm bằng tài 
sản của tổ chức phát hành và/hoặc bên thứ ba và sẽ được phát hành riêng lẻ theo 
phương thức Đại lý phát hành quy định tại Nghị định 90/2011/NĐ-CP ngày 14/10/2011. 
Dự kiến, đợt phát hành sẽ diễn ra vào quý 2/2015 nhằm mục đích tăng quy mô vốn 
hoạt động của công ty.
Gemadept sẽ rút khỏi bất động sản, hợp tác với Minh Phú
Năm 2015 GMD đặt kế hoạch lợi nhuận trước thuế 330 tỷ đồng giảm 53% so với thực 
hiện năm 2014. Tuy nhiên, nếu loại trừ khoản lợi nhuận từ thoái 85% vốn cổ phần tại 
công ty con sở hữu tòa Gemadept Tower thì lợi nhuận kế hoạch năm 2015 của GMD 
tăng trưởng khoảng 60%.

Nhận định: 
1. Chỉ số Vn-Index đã tăng 6 phiên liên tiếp vượt qua vùng kháng cự mạnh và đưa chỉ 
số vượt lên trên đường MA50, xác nhận xu hướng tăng trưởng trong trung hạn. Tuy 
nhiên tâm lý nhà đầu tư trở nên thận trọng hơn, khiên giao dịch giằng co trên cả 2 sàn. 
Các cổ phiếu vốn hóa lớn bắt đầu có sự phân hóa, dòng tiền chảy vào cổ phiếu đầu 
cơ...Thị trường đang chịu áp lực điều chỉnh trong ngắn hạn. 
2.Chiến lược đầu tư:
- Chốt lời các cổ phiếu đã tăng nóng, có lãi
- Mua khi thị trường điều chỉnh về mức giá thích hợp.
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-          -          

1.78         -               -          -          

ITA

-               -          -          SSI 50,540,765      37.17%

-               -          

-          

-          

0.00        

2.89         7,000       0.44        

2.45         

2.86         

-          

-               GAS 886,393,880    2.22% 45,950         

2.72         -          NCT

HHS

-          

-          -          

11,251,487      3.85% 27,700         

27,243,868      24.45%

-               -          

HAG 136,639,224    25.28% 7.00         -          -          

-          -          

-               -          -          

KDC 49,802,977      29.60% 103,130       -               

TSC

-          

6.97         70,140     1.35        

VNE 22,040,318      0.14% 4.52         

191,290       -               -          -          

BID 799,236,646    0.02% 358,370       

-          -          

STB 300,167,788    0.06% 8.88         

12,380,912      0.03% 6.26         

BVH 167,499,147    0.24%

2,310       154,970       

11.63      270,000  

-          -          -               -          -          

270,000       

MSN 97,129,364      0.19        100,000       

IMP 244,622           0.48% 7.78         

0.35% 12.98       

VCB 237,329,451    0.21% 19.62       234,640   10.06      

KL Mua GT Mua KL Ban
Giao dịch thỏa thuận

GT Ban

8.30        100,000  

Ma CK Room NN
GT Mua KL Ban

Giao dịch khớp lệnh
KL Mua GT Ban

300,030       

101,600       

0.41        

-               

-          

19,078,850      1.54%

8.30        

455,300       11.63      

160,720       

-               -          -          

6.99         

-          

-          -          

-          -          

-          

-               

-               

-               

-               

-          

490,480       -          

-          

100,500   1.81        

-          

-          

311,230       -          

130          0.00        -               -          -          

-          

-          

387,090       -          

-          

158,430   2.86        

4.30         2,000       0.08        

-               

-          

-          

114,140       -          

10,000     0.28        -               -          -          

200          

-          

260,190       -          

-          

171,420  

-          

63,170         -          

-          

33,900         -          

-          

14,520         

-          

-          

-          

33,900         -          

-          

127.30    

-          -          21,150     0.45        

-               

-               

0.60         17,590     1.09        

-          

-               -          

-          

-          

-          

-          

-          

-          

-               

-          

-          

15.60% 355,240       

83,380     2.25        

17.21       487,530   23.62      

-               

-          

4.98        

HDG 17,372,851      

-          

-          

30,000         0.87         13,910     

4.98        

-               

-          

-          

-          

22.34%

79,640         -          

-          

-          

-          

-          

10,010     

-          KTB

-               -          

-               -          

-          -          

-          

-          

-          

-          

-               -          

-          -          

-               0.30         

-          

-          -               -          

-          -          -               

-          

-          

-               

-          

-          -          

-          -               

-               

-               -          

-          

0.12         25,000     0.29        -          
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Market Highlight

HNX HNX-Index CP bil. VND

HNX Top 5 theo KLGD Nhận định / Bình luận thị trường

►

►

►
HNX Top 5 theo % tăng

►

►

HNX Top 5 theo % giảm HNX - Top 10 theo vốn hóa

HNX Top 5 Mua ròng NDTNN
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ

HNX Top 5 Bán ròng NDTNN HNX - Cổ phiếu khuyến nghị theo dõi / mua / bán / nắm giữ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
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19.5%446.7     11,390.86     6.4        

mục tiêu nghị

8,583.92       

4,200.00       
0.6        
2.2        

41.0      GIU

NA

(lần)
16.2      

7.2%

4.0%
4.9%

1.1        

164.6    

559.32                  

1.2        

50,320,684           

P/E

27/05/2015 81.72 0.02 0.02%

Giá

0.6 (4.4%) 4,431,420     Áp lực bán khiến chỉ số HNX - Index bị giảm điểm suốt cả phiên, dòng tiền chảy vào 
cổ phiếu đầu cơ giúp chỉ số lấy lại sắc xanh vào cuối phiên.SCR 0 (0.0%) 2,866,090     

KLF 0 (0.0%) 5,943,570     

-HNX-INDEX đạt 81.72 điểm, tăng 0.02 điểm
tương ứng tăng 0.02 %. Nến Doji hình
thành trong phiên cho thấy tâm lý thận trọng
đang tăng lên cho thấy khả năng đảo chiều.
- Chỉ số giằng co mạnh tại đường MA50
cùng với sự sụt giảm về khối lượng cho thấy
lực cầu đang yếu dần, khả năng điều chỉnh
cao.
- Đường Stochatic Oscillator 14 tiếp tục tăng
mạnh từ 88 lên 95 nên khả năng sẽ tạo đỉnh
tại vùng quá mua, trong khi MACD tiếp tục
tiến sát đường zezo.

Chỉ số HNX-Index giằng co trong suốt 
phiên, cổ phiếu đầu cơ giao dịch sôi động 

ố ấ ắ

SHB -0.1 (-1.3%) 2,226,380     
SHN 0.8 (9.3%) 2,281,820     ACB tăng mạnh 500 đồng, VCG tăng 400 đồng, trong khi VND, KLS và PVG cùng tăng 

100 đồng, đây là các trụ cột đỡ thị trường trong phiên hôm nay.

FIT

7.9%

Dòng tiền tiếp tục tập trung vào các mã quen thuộc như KLF gần 6 triệu đơn vị, FIT 
đạt 4.4 triệu, SCR đạt 2.8 triệu, SHN đạt 2.2 triệu….

Khối ngoại mua ròng nhẹ trên HNX với hơn 3 tỷ đồng giá trị. Mua ròng PVS 3.8 tỷ, 
VCG 2 tỷ, LAS 1.5 tỷ…Bán ròng IVS 3.5 tỷ, SHB 2.6 tỷ, VE9 1.1 tỷ…

Mã CK

107.3     

ROA

16,132.93     
6.9%

ROE

0.5%
(lần)

Vốn hóa P/B

PVS

SLCPLH
(triệu)

2,600            

SQC

18.0      

80.0      
25.5      

329,500        

896.3     

SHN 0.8 (9.3%)

ACBC92 -1 (-9.0%)

SDU -1.2 (-9.8%) 96,500          
710               

AMV 0.3 (10.0%)

1.8 (9.5%)TH1

PXA
SDD 0.3 (9.7%)

0.7        9.0        
8.7        

886.1     

136,630        
18,570          

2,281,820     

(000') (tỷ)

100               

1.8%

1.6%
1.3% 0.7%

0.4 (10.0%)

0.5%7.3%
-11.7% -8.6%71.3-      

222.3     17.9      
21.0      

441.7     

13.1      

7.7        6,822.84       SHB

1.2        
3,978.92       

5,963.09       14.2      1.0        

PVI
OCH

VCG 13.5      

9.7%
47.9      2,968.52       23.1%7.3        2.0        

PVS

CTA -0.4 (-9.3%)
1,100            

VNF -5.2 (-8.9%) 15,010          
CCM -1.2 (-8.8%)

149,000        

CEO -0,2
VE9

3,8

SMT 0,6
LAS 1,5
VCG 2,0

PVC 0,5

SHB
IVS -3,5

-2,6
68,000          

16.0       

22,900          

238,900        

FIT

(triệu)

16,200          CMI
PVB

332,200        

50,000          
146,400        

23,200          62.0       NTP

-1,1 21.6       

178.4     

Mã CK SLCPLH

11.9      

P/E

VNR

200.0     

131.1     24.1      

39.8      

Giá
(000')

3.3        2,515.79       

Vốn hóa

14.1      

3,158.93       12.4      

11,390.86     

13.5%

TH.DOINA

TH.DOI

(lần)

1.1        NA

1.0        NA
6.8        187.7     

(lần)

190.40          
859.68          

5.7        
5.3        

857.80          5.6        

(tỷ)

NA
0.5        

33.1% 24.0%

P/B Giá Khuyến

1.3        

TH.DOI

2.1        

25.5      
12.5      
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76.2      

TH.DOI9.0        0.7        

6.4        

TH.DOI

1.1        -0,2 10,900          

HNX -48,098 3.00              

VGP

GD NDTNN KL Ròng GT Ròng (tỷ)

PVS

SCR

446.7     

7.7        6,822.84       

CEO 68.6       

SHB 886.1     
1,276.27       



Market Highlight

► Nguyễn Hữu Quang Giám đốc Nghiên cứu & Tư vấn Đầu tư
quangnh@vietinbanksc.com.vn

► Đặng Trần Hải Đăng Phó trưởng bộ phận Nghiên cứu & Tư vấn Đầu tư
dangdth@vietinbanksc.com.vn
- Tư vấn đầu tư

► Trịnh Thị Thu Phương thuphuong@vietinbanksc.com.vn
- Tổng hợp thông tin vĩ mô
- Phân tích kỹ thuật
- Nhận định, bình luận thị trường

► Nguyễn Thu Hằng hangntt@vietinbanksc.com.vn ► Vũ Ánh Nguyệt nguyetva@vietinbanksc.com.vn
- Ngân hàng - Cao su
- Dược phẩm - Thủy sản
- Phân bón - Dệt may
- Nước giải khát - Mía đường

Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán 
chứng khoán cụ thể nào. Các quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự khác biệt về mục tiêu, nhu 
cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư. Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến 
tính khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải 
chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của chính mình. VietinBankSc tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối với toàn bộ hay bất kỳ 
thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.

www.vietinbanksc.com.vn   I   T  +84 4 3974 7952   I   F  +84 4 3974 1760    I    research@vietinbanksc.com.vn

Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của VietinBankSc. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp 
nào mà không có sự đồng ý của VietinBankSc đều trái luật.

Bản quyền thuộc VietinBankSc, 2013. Vui lòng trích nguồn khi sử dụng các thông tin trong bản báo cáo này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được VietinBankSc thu thập từ những nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi 
không đảm bảo rằng những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong đánh giá của chúng tôi có giá trị 
đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần báo cáo trước.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào 
của người phân tích liên quan trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản báo cáo này.
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