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HOSE                                            28/03/2016 

VNINDEX 575.72    3.64 0.64% 

KLGD (Triệu CP) 111 

GTGD ( Tỷ đồng) 1,668 

GTR NĐTNN (Tỷ đồng) 105 
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HNX                                               28/03/2016 

HNXINDEX    80.43 0.7 0.88% 

KLGD (Triệu CP) 41 

GTGD ( Tỷ đồng) 440 

GTR NĐTNN (Tỷ đồng) 16,5 
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Thị trường 

 Vnindex vượt ngưỡng 575 điểm,  Hnxindex vượt 

80 điểm sau 2 phiêm giảm liên tiếp 

 NĐTNN mua ròng 121 tỷ đồng 

 Dòng tiền vẫn tiếp tục vào sàn Upcom 

 
Doanh nghiệp 

 Lần đầu tiên sau 4 năm, Coteccons lên kế hoạch tăng 

vốn cho cổ đông hiện hữu 

 
Khuyến nghị 

 TOP 10 cổ phiếu 

 
Tin nổi bật 

 Quý 1-2016: vốn FDI cam kết tăng hơn gấp đôi 

 Lạm phát tăng trở lại, cơ hội hạ lãi suất thêm xa vời 

 Nhà máy đường đóng cửa vì khan hiếm nguyên liệu 

 

DIỄN BIẾN THỊ TRƯỜNG  

 Mở cửa phiên giao dịch đầu tuần mới, thông tin đáng chú ý nhất với thị 

trường là số liệu GDP quý 1 được công bố không thực sự khả quan với chỉ 

5,46%, thấp hơn đáng kể so với 6,12% cùng kỳ năm trước. Tuy vậy, thông 

tin này dường như không tác động quá mạnh tới thị trường khi cả 3 chỉ số 

đều đóng cửa trong sắc xanh tăng điểm. Sự hồi phục tích cực của các cổ 

phiếu bluechip cùng các cổ phiếu trong nhóm: 

a) bất động sản 

b) xây dựng 

c) nhóm vật liệu xây dựng,  

d) các cổ phiếu nhóm thép, nhiệt điện và  

e) nhựa cũng đua nhau tăng mạnh 

đã giúp thị trường khởi sắc, chỉ số VN-Index dành được mốc 575 điểm.  

 Trên Upcom, giao dịch tiếp tục diễn ra sôi động và Upcom-Index đóng 

cửa tăng 1,6 điểm (2,68%) lên 61,33 điểm. 

 Nhà đầu tư nước ngoài mua ròng trên sả 2 sàn với tổng giá trị đạt 121,5 tỷ 

đồng 
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Tỷ đồng GIAO DỊCH NĐTNN - HOSE 

GT RÒNG % GTMua so với TT 
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Vnindex có phiên tăng điểm đầu tuần ấn 

tượng và cũng là phiên tăng thứ 2 liên tiếp, 

dành lại cứ điểm 575.   

Qua thử thách của 02 phiên liên tiếp thì 

ngưỡng hỗ trợ 570 điểm tạo bởi SMA 20 và 

SMA 100 đã chứng tỏ vai trò quan trọng đối 

với xu hướng thị trường ngắn hạn. Với sự 

luân chuyển của dòng tiền vào các nhóm cổ 

phiếu như hiện này, chúng tôi cho rằng chỉ 

số VN-Index có thể sẽ có nhịp tăng ngắn hạn 

trong các phiên giao dịch trong tuần này và 

thử thách lại mức kháng cự 580 điểm và 80.7 

điểm đối với Hnxindex.  Đồng thời, rủi ro 

ngắn hạn đã có chiều hướng suy giảm nên 

nhà đầu có thể lựa chọn các cổ phiếu theo 

sự luân chuyển của dòng tiền và các mã cổ 

phiếu có thông tin tốt từ đại hội cổ đông. Đại 

Hội Cổ Đông của các công ty niêm yết có 

thể sẽ đóng vai trò hậu thuẫn cho thị 

trường tăng điểm trong ngắn hạn   

 
 

 

 
Ngắn hạn Trung hạn Dài hạn Hỗ trợ Kháng cự 

 
 

  
570 580 

 

 
Ngắn hạn Trung hạn Dài hạn Hỗ trợ Kháng cự 

 
 

  
79.6 80.7 

 

 

 

  

Nội dung chính | Nhận định thị trường | Cổ phiếu tiêu biểu| Danh mục đầu tư | Tin nổi bật| 



                               BẢN TIN CHỨNG KHOÁN 

     28/03/2016 

 
www.vietinbanksc.com.vn   I T  +84 4 3974 6900 I  F  +84 4 3094 7572   I   research@vietinbanksc.com.vn       Page 3 of 6 

 

 

 

CTD: Lần đầu tiên sau 4 năm, Coteccons lên kế 

hoạch tăng vốn cho cổ đông hiện hữu 

Để có được mức tăng trưởng thần tốc như ngày hôm nay 

và đứng đầu toàn thị trường về thị giá, doanh thu tăng 

trưởng bình quân trong 5 năm qua của CTD tăng 

35%/năm, lợi nhuận sau thuế tăng 41%/năm, lãi ròng 

bình quân tăng 38% đều trong 5 năm qua. 

Sáng ngày 12/4/2016 CTCP Xây dựng (Cotec) – 

Coteccons (mã chứng khoán CTD) tổ chức họp đại hội cổ 

đông thường niên năm 2016 tại khách sạn New World Sài 

Gòn. Ở thời điểm hiện tại CTD chưa công bố cụ thể số 

liệu cụ thể về kế hoạch kinh doanh 2016, tuy nhiên trong 

các nội dung của tờ trình, HĐQT đưa ra kế hoạch phát 

hành ESOP 2016, chính sách thưởng cho ban điều hành 

bằng quyền mua ưu đãi cổ phiếu giai đoạn 2016-2020, 

thảo luận và thông qua định hướng đầu tư giai đoạn 2016-

2020. Đặc biệt, HĐQT trình đại hội phương án phát hành 

cổ phần tăng vốn cho cổ đông hiện hữu và phát hành 

riêng lẻ. 

Coteccons đã tăng trưởng ngoạn mục và đạt được những 

thành công vượt bậc trong năm 2015. Doanh thu tăng xấp 

xỉ 80%, lợi nhuận tăng hơn 100% so với năm 2014. Tỷ lệ 

tăng trưởng doanh thu của Công ty sau khi hợp nhất là 

79,1%. Nếu so sánh với mức tăng trưởng chung của toàn 

ngành xây dựng Việt Nam năm 2015 là 11,4% thì mức 

tăng trưởng của Coteccons gấp khoảng 7 lần so với bình 

quân ngàn 

 

Năm 2015, CTD triển khai nhiều hợp đồng D&B lớn 

được ký kết với các Chủ đầu tư mới: Gold View, T&T 

Vĩnh Hưng, Đức Việt Resort … Liên tục ký kết nhiều 

hợp đồng dự án lớn có giá trị trên 1.000 tỷ đồng: 

GoldMark City, TimesCity Parkhill, Vinhomes Central 

Park, Worldon… 

Theo thống kê, giá trị các hợp đồng thi công xây dựng đã 

ký kết chuyển qua các năm tiếp theo khoảng 15.100 tỷ 

đồng (bao gồm Unicons). Căn cứ theo tiến độ của các 

hợp đồng, dự kiến khoảng 11.000 tỷ đồng sẽ được thực 

hiện và ghi nhận trong năm 2016; 4.100 tỷ còn lại sẽ 

được thực hiện và ghi nhận trong năm 2017. 

Về mục tiêu phát triển giai đoạn 2016-2020, Coteccons 

phát triển theo mô hình hoạt động công ty mẹ công ty con 

tương tự các tập đoàn xây dựng hàng đầu trên thế giới, 

đẩy mạnh phân khúc thực hiện công trình làm Tổng thầu, 

Thiết kế và Thi công (D&B), Công trình EPC nhằm đáp 

ứng tốt nhất yêu cầu của Khách hàng, gia tăng doanh số 

và lợi nhuận cho Công ty. 

Mục tiêu của công ty cán mốc doanh thu 1 tỷ USD vào 

năm 2017. Mở rộng hoạt động kinh doanh thông qua việc 

mua bán sáp nhập hoặc thành lập một số công ty mới 

trong chuỗi cung ứng có liên quan đến ngành xây dựng, 

nhằm đạt mục tiêu đưa giá trị vốn hóa thị trường năm 

2020 của công ty tăng gấp đôi so với thời điểm cuối năm 

2015. 

Theo Hoàng Ly Người đồng hành
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TOP 10 CỔ PHIẾU VỐN HÓA  

Mã CP Trang thái Xu hướng 
Giá hiện 

tại 
% T3 

KLGDTB  giá cao nhất  
giá thấp 

nhất  
NĐTNN 

mua 
ròng 

Ghi chú 

2 TUẦN 52 tuần 52 tuần 

BID Giảm Giảm 17200 -0.58   1,204,549          28,500        14,700      

BVH Theo Dõi Giảm 53000 -0.93     589,698          67,500        31,600      

FPT Theo Dõi Giảm 48000 -1.44     901,765          54,800        39,700      

GAS Theo Dõi Giảm 45200 -0.66     852,062          74,600        28,500      

HPG Tăng Theo Dõi 29900 1.36   2,142,622          35,900        23,900      

MSN Giảm Tăng 74500 6.43     478,085          96,500        67,000      

MWG Theo Dõi Tăng 78000 1.3     141,418        100,700        58,500      

VCB Tăng Giảm 42800 -1.15   1,358,043          56,000        33,800      

VIC Giảm Tăng 46700 2.64   1,292,412          49,100        36,000      

VNM Theo Dõi Theo Dõi 135000 1.5     753,162        140,000        81,200      

  

TOP 5 CỔ PHIẾU NĂNG ĐỘNG 

Mã CP Trang thái Xu hướng 
Giá hiện 

tại 
% T3 

KLGDTB  giá cao nhất  
giá thấp 

nhất  NĐTNN 
mua ròng 

Ghi chú 

2 TUẦN 52 tuần 52 tuần 

BHS Tăng Theo Dõi 18900 0   2,949,149          22,100          9,000      

FLC Giảm Giảm 6700 0   9,593,989          10,400          5,400      

GMD Giảm Giảm 39200 -0.25     252,491          43,500        25,300      

HCM Theo Dõi Giảm 30900 -2.22     685,907          40,600        24,700      

HVG Tăng Giảm 11600 -4.92   1,389,129          18,800          8,200      

KBC Theo Dõi Giảm 12600 0.8   1,001,064          17,500        10,300      

NT2 Tăng Tăng 34300 15.49   1,209,981          32,400        18,600      

PVD Giảm Giảm 25400 -3.42   1,659,124          49,900        18,300      

PVS Giảm Giảm 16600 -1.19   1,848,755          28,800        12,500      

TCM Giảm Giảm 28700 -1.37     634,100          41,400        24,900      

 

TOP 10 CỔ PHIẾU TIÊM NĂNG  

Mã CP Trang thái Xu hướng 
Giá hiện 

tại 
% T3 

KLGDTB  giá cao nhất  giá thấp nhất  NĐTNN 
mua ròng 

Ghi chú 

2 TUẦN 52 tuần 52 tuần 

BMP Tăng Tăng 153000 8.51     130,662        151,000        69,000      

CAV Tăng Tăng 77500 6.16     189,091          77,000        31,200      

CTD Tăng Tăng 193000 12.87       48,181        187,000        59,000      

CVT Tăng Tăng 23800 7.21     253,659          26,600        18,300      

KSB Theo Dõi Giảm 42400 0.47     348,741          44,900        19,800      

SCD Tăng Tăng 50000 3.31         9,552          54,000        23,400      

SKG Giảm Giảm 110000 0       53,168        127,000        35,700      

VSC Giảm Giảm 63500 -6.62       92,023          80,000        39,800      
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Quý 1-2016: vốn FDI cam kết tăng hơn gấp đôi  

      (Nguồn TBKTSG Online) - Theo Bộ Kế hoạch và Đầu tư, 

trong tháng 3 này tổng vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI) 

cam kết mới vào Việt Nam ước đạt hơn 1,22 tỉ đô la Mỹ, nâng 

tổng vốn FDI cam kết vào Việt Nam trong 3 tháng đầu năm nay 

lên hơn 4 tỉ đô la Mỹ, tăng hơn gấp đôi so với cùng kỳ năm 

ngoái. Cụ thể, theo số liệu của Cục Đầu tư nước ngoài thuộc 

Bộ Kế hoạch và Đầu tư, tính từ đầu năm đến ngày 20-3 rồi, cả 

nước có 473 dự án FDI mới được cấp giấy chứng nhận đầu tư 

với tổng vốn đăng ký là 2,74 tỉ đô la Mỹ, tăng 125,2% so với 

cùng kỳ năm 2015; và có 203 lượt dự án FDI đang hoạt động 

đăng ký điều chỉnh vốn đầu tư với tổng vốn đăng ký tăng thêm 

là 1,285 tỉ đô la Mỹ, tăng 107% so với cùng kỳ năm 2015. Cũng 

theo Cục Đầu tư nước ngoài, trong quý 1 này, ước tính các dự 

án đầu tư trực tiếp nước ngoài đã giải ngân được 3,5 tỉ đô la 

Mỹ, tăng 14,8% so với cùng kỳ năm ngoái. Kết quả trên được 

cho là một khởi đầu thuận lợi, dự báo cho một năm thành công 

tiếp theo của Việt Nam trong việc thu hút nguồn vốn FDI lớn và 

chất lượng hơn. Giới phân tích đánh giá việc cả vốn FDI đăng 

ký và giải ngân tăng cao so với cùng kỳ 

 

Nhà máy đường đóng cửa vì khan hiếm nguyên liệu 

       (Nguồn NDH) Theo thống kê của Bộ Nông nghiệp và Phát 

triển nông thôn (NN&PTNT), đến hết tháng 3 này, cả nước đã 

có 4 nhà máy đường phải đóng cửa vì khan hiếm nguyên liệu 

đầu vào là mía. Theo báo cáo của Cục Chế biến nông lâm thủy 

sản và Nghề muối (Bộ NN&PTNT), tính đến ngày 15/3, các 

nhà máy đã ép được trên 10 triệu tấn mía, sản xuất được 

802.580 tấn đường. So với cùng kỳ năm trước, lượng mía ép 

giảm 1,25 triệu tấn, lượng đường sản xuất ra giảm 163.780 

tấn. Hiện tại, có 4 nhà máy đã ngừng sản xuất gồm Kiên  

 

 

 

 

Giang, Cà Mau, Hiệp Hòa và Long Mỹ Phát do hết mía nguyên 

liệu. Trong vụ mía 2015-2016, có hai nhà máy tạm ngừng sản 

xuất là Hòa Bình đang trong quá trình xây dựng, thực hiện kế 

hoạch di chuyển; MK Sugar đang được rao bán. Lượng đường 

tồn kho tại các nhà máy đến ngày 15/3 là 350.095 tấn, thấp 

hơn cùng kỳ năm trước 60.085 tấn. Lượng đường các nhà 

máy bán ra từ 15/2 đến 15/3 là 106.629 tấn, cao hơn cùng kỳ 

năm trước 23.774 tấn. Để hạn chế bớt thiệt hại cho nông dân, 

nhiều sở NN&PTNT các tỉnh miền Tây đã khuyến cáo người 

trồng mía đẩy nhanh tiến độ thu hoạch và tạm thời không 

xuống giống vụ mới mà đợi đến khoảng tháng 6 để vào mùa 

mưa. Lượng mưa và lượng nước từ đầu nguồn đổ về mới có 

thể hy vọng làm giảm độ mặn và có nước để gieo trồng vụ 

mới. Theo nhận định của ông Nguyễn Hải, Tổng Thư ký Hiệp 

hội Mía đường Việt Nam, niên vụ mía đường 2014-2015, cả 

nước sản xuất được hơn 1,4 triệu tấn đường từ mía, sụt giảm 

gần 11% so với niên vụ trước, do một phần bị giảm diện tích, 

phần khác do khô hạn. Trong niên vụ 2015-2016, có nơi tăng, 

có nơi giảm diện tích, nhưng tổng hợp lại diện tích có giảm và 

vẫn bị khô hạn nên sản lượng dự báo cũng sẽ kém hoặc cao 

nhất là chỉ đạt như vụ trước. 

Lạm phát tăng trở lại, cơ hội hạ lãi suất thêm xa vời 

Tổng cục Thống kê vừa công bố chỉ số giá tiêu dùng (CPI) 

tháng 3/2016 đã tăng 0,57% so với tháng 2 và tăng 1,69% so 

với cùng kỳ năm 2015. Theo đó, sau 3 tháng đầu năm, chỉ số 

CPI đã tăng 0,99%. Các chuyên gia kinh tế chia sẻ, trong nền 

kinh tế thị trường, lạm phát là nền tảng để ngân hàng trung 

ương điều hành chính sách tiền tệ và xác lập lãi suất một cách 

phù hợp. 

Khi lạm phát thấp lãi suất sẽ được hạ tương ứng nhưng khi 

lạm phát được dự đoán tăng, lãi suất sẽ có xu hướng tăng. 

Điều này là xuất phát từ mối quan hệ giữa lãi suất thực và lãi 

suất danh nghĩa, để duy trì lãi suất thực không đổi, tỷ lệ lạm 

phát tăng đòi hỏi lãi suất danh nghĩa phải tăng lên tương ứng. 

(Nguồn ĐTCK) 

 

Nội dung chính | Nhận định thị trường | Cổ phiếu tiêu biểu| Danh mục đầu tư | Tin nổi bật| 



                               BẢN TIN CHỨNG KHOÁN 

     28/03/2016 
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Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng 

dẫn mua bán chứng khoán cụ thể nào. Các quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự 

khác biệt về mục tiêu, nhu cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư. Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có 

các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến tính khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn 

tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của chính mình. VietinBankSc 

tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối với toàn bộ hay bất kỳ thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng toàn 

bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này. 

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu 

nhập nào của người phân tích liên quan trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản báo cáo 

này.  

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được VietinBankSc thu thập từ những nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, 

chúng tôi không đảm bảo rằng những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong đánh giá của 

chúng tôi có giá trị đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần báo cáo trước 

Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của VietinBankSc. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ 

trường hợp nào mà không có sự đồng ý của VietinBankSc đều trái luật. 

Bản quyền thuộc VietinBankSc, 2013. Vui lòng trích nguồn khi sử dụng các thông tin trong bản báo cáo này. 
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